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Turkiye Ekonomisinde Cari Acik
Sorunu ve Nedenleri

Ozet
Tirkiye, 1989 yilinda 32 Sayili Karar ile birlikte sermaye hareketleri tizerindeki her tirli de-
netimi kaldirmig, 2000’li yillarda glindeme gelen “enflasyon hedeflemesi” ulusal paranin de-
gerlenmesi ile sonuclanirken, bu sireg dis ticaret aciklari yoluyla cari acigin artmasina ve i¢
tasarruflarin agsinmasina neden olmustur. Turkiye ekonomisinde dis ticaret agigi yolu ile cari
acigin artmasina neden olan temel gelismelerden birisi de 1996 yilinda yurirlige giren Gim-
ruk Birligi Anlasmasi’dir. Gimruk Birligi Anlasmasi sonucunda Tirkiye tGglinct ulkelere karsi
Avrupa Birligi'nin ortak giimrik birligi tarifelerini uygularken, birgok sektdrde Tirkiye'nin rakibi
olan Cin, Hindistan gibi uzak Dogu Asya Ulkeleri bu tarifeden muaf olmanin avantajini kulla-
narak Turkiye'ye kargi rekabet guiglerini artirmiglardir. Bu gelisme, Tirkiye’nin Asya Ulkelerine
kargi dis ticaret aciginin dramatik dlgilerde artmasi ile sonuglanmigtir. Tirkiye ekonomisin-
de son yillarda sanayinin ithalata olan bagimliligina katki yapan (yurt igi Giretimi olumsuz etki-
leyen), dolayisiyla dis agiklar yoluyla cari agigin artmasina neden olan faktdrlerden birisi de
Dahilde isleme Rejimi olarak bilinen tegvik sistemidir. Bu sistemin temel ézelligi, yurt icinde is-
lemek ve belli bir siire igerisinde ihrag etmek kaydiyla, sanayicilerin giimriksiiz ithalat yapma-
larina olanak tanimasidir. Ozet olarak, Tiirkiye’'de 2000’li yillarla birlikte hizla artan cari agik
sorununu besleyen belli bash gelismeler; enflasyon hedeflemesi sonucunda TL'nin agir de-
gerlenmesi, enerjide artan disa bagimlilik, dahilde isleme rejimi ve 1996 yilinda yurirlige gi-
ren Gumrik Birligi'nin gecikmis etkileri olarak siralanabilir. Bu gelismeler sonucunda uretimin
ve ihracatin ithalata bagimhhgi yapisal bir nitelik kazanmis, 1990’li yillardaki benzer biiylime

oranlari 2000’li yillarda daha fazla cari agiklarla sonuglanmaya baglamistir.
Anahtar Kelimeler: Giimriik Birligi, Reel Kur, Sanayinin lthalata Bagimiihgi, Cari Agik.

Current Account Deficit Problem In Turkish

Economy And its Reasons
Abstract

Turkey deregulated on the capital movements together with the 32 Numbered Decision in
1989. While the “inflation targeting” that came up in 2000’s concluded by the appreciation of
national currency, this process caused the current deficit to increase through the foreign tra-
de deficits and the internal savings to get depreciated. One of the basic developments in Tur-
kish Economy causing the current deficit to increase through foreign trade is Customs Union
Agreement which entered in force in 1996. As the result of Customs Union Agreement, while
Turkey is applying the common tariffs of customs union of European Union against the third
countries, the east far countries like China and India, which are the rivals of Turkey at many
sectors, have increased the competing power against Turkey using the advantage of being
exempt from this tariff. This development has resulted in Turkey’s increasing the foreign tra-
de deficit dramatically against the Asian countries. One of the factors in Turkish economy that
has assisted the dependence of industry to the import recently (that has effected the domes-
tic production in negative way ), so, that has caused the current deficit through the foreign
deficits is the incentive system which is known as Inward Processing Regime. The basic cha-
racteristic of this system is that it allows the industrialists to perform import customs — free on
condition that they ought to process it in the country and export it within a certain period. As
a summary, the fundamental developments prioritizing the problem of current deficit that has
increased fast in Turkey after 2000’s can be listed as the overvaluation of TL as the result of
inflation targeting, the foreign — source dependency at energy, the regime of processing in

the country, and the late effects of Customs Union that entered in force in 1996.
Keywords: Customs Union, Reel Exchange Rate, Dependence on Imports of Industry, Cur-
rent Account.
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L. Giris

Tiirkiye Ekonomisi 2001 krizini izleyen yillarda
onceki yillarla kiyaslanmayacak diizeyde sermaye
giriglerine, giderek artan ve yiiksek boyutlara va-
ran dis ticaret ve cari agiklarla kars1 karsiya kal-
mustir. Tiirkiye, 1990-1999 doneminde ulusal ge-
lirin y1llik ortalama %0.6’s1 oraninda cari agik ve-
ritken, 2000-2011 yilinin Ocak-Eyliil dénemin-
de verdigi cari agik orani ulusal gelirin %4.1 ne
yiikselmistir. 2011 yilinin ilk dokuz ayindaki cari
ac1k/GSYH orani ise %10.3 gibi son derece yiik-
sek bir oranda saptanirken, yillik cari acik dege-
ri -77.157 milyon dolar olarak gerceklesmistir'.
Baska bir anlatimla, 1990’11 yillarda genel olarak
bir cari a¢ik sorunundan s6z edilemez. Cari agi-
gin ekonomi i¢in risk olusturmaya basladig1 ve gi-
derek bir kirilganlik 6gesine doniistliigl yillar esas
olarak 2000’li yillardir. Tiirkiye ekonomisinde
2000’11 yillarla birlikte hizla artan cari agik soru-
nunun temel nedenleri olarak; enflasyon hedefle-
mesi sonucunda TL nin agir1 degerlenmesi ile bir-
likte dis ticaret ag¢iginin artmasi, halen uygulan-
makta olan dahilde igleme rejimin sonucunda ih-
racatin ithalata bagimliliginin artmasi, enerji tii-
ketiminde giderek artan oranda disa bagimlilik ve
1996 yilinda yiirtirliige giren Gilimriik Birligi’nin
gecikmis etkileri sayilabilir. Bu gelismeler sonu-
cunda ihracatin, Uretimin ve tiikketimin ithalata ba-
gimlilig1 artmig, 1990’1 yillardaki benzer biiylime
oranlar1 2000’li yillarda daha fazla cari aciklarla
sonuclanmaya baglamistir.

Tiirkiye Ekonomisi’nde cari islemler sorununu in-
celemeyi hedefleyen bu calisma yedi bdliim ola-
rak kurgulanmistir. ikinci béliimiin konusunu “ta-
sarruf- yatirim agig1 ve cari agik” iliskisinin ku-
ramsal ve ampirik olarak ¢dzlimlenmesi olus-
turmaktadir. Cari islemler dengesinin bilesenle-
ri ve cari agigin finansmani ii¢lincii boliimde in-
celenirken, dordiincii boliimiin konusunu sanayi-
nin ithalata bagimlilifinda meydana gelen gelis-
meler olusturmaktadir. Dig ticaret icerisinde ener-
jinin yeri besinci boliimde kisaca degerlendirilir-
ken, Tiirkiye ekonomisinde 1996 yilinda yiiriirlii-
ge giren Giimrik Birligi’nin dis ticaret ilizerinde-
ki etkisi altinc1 boliimde ele alinmaktadir. Yedin-
ci ve son bdliimde ise ¢alismanin bulgularma yer
verilmistir.

1 GSYH'ye iligkin dérdiincli ¢eyrek verileri heniiz yayinlan-
madigindan, ulusal gelirle iliskilendirilen oranlar ilk (¢ ¢eyrek
dbénemi kapsamaktadir.

IL. Tasarruf-Yatirim Acigi ve Cari Acik

Cari islemler agig1, toplam tasarruf ile toplam ya-
tirnm arasindaki aciktan kaynaklanmaktadir. Yati-
rimlarla tasarruflar arasinda ortaya ¢ikan ve tasar-
ruf ag181 olarak bilinen bu olgu cari iglemler agigi-
na esittir. Bagka bir ifadeyle, toplam yurt ici har-
camalarin, toplam yurt i¢i tasarruflardan biiyiik ol-
masi, dis tasarruf kullanimina neden olmakta, bu
da “cari acik” olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Disa agik bir ekonomide ulusal muhasebe tanim-
lar1 (GSYH ve GSMH) (1) ve (2) nolu denklikte
gosterildigi gibidir.

GSYH=C+I+G+(X-M) €))
GSMH=C+I+G+(X-M)+F 2)

(1) nolu denklikte; C, 6zel tiikketimi; I, 6zel yati-
rimi; G, kamu harcamalarini ve (X-M) ise dis ti-
caret dengesini gostermektedir. (2) nolu denklik-
te yer alan F ise net dig dlem faktor gelirlerini gos-

termektedir.

Cari islemler dengesi (“ current account balance”,
CAB) ise asagidaki gibidir:

CAB=(X-M)+F+URT dir. 3)

(3) nolu denklikte URT, net karsiliksiz transfer-
leri gostermektedir. (3) nolu denklikten hareketle
ve tanim geregi CAD ( “current account deficit”)
=-CAB 4
oldugu hatirlanarak,

X-M+F=-(CAD+URT) 4)
GSMH+CAD+URT=C+I+G (6)

(6) nolu denklikteki (CAD-+URT), dis kaynak
veya dis acik olarak adlandirilmaktadir. Tasarruf-
yatirim denkligi agisindan (6) nolu denkligin es-
degeri ise;

SptSg+(CAD+URT)=Ip+Ig(7)

Seklindedir. Ya da;

(Sp-Ip)+(Sg-Ig)=-(CAD+URT) ()
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Yazilabilir.

Ayrica (5) nolu denklikten hareketle cari islemler agiginin (CAD); net dis alem faktor gelirleri (F), net
karsiliksiz transferler (URT) ve dis ticaret dengesinin (X-M) toplamindan olustugu gosterilebilir.

-CAD=(X-M)+F+URT (Esiyok, 2008a: 92-93). )
IL.1.Tiirkiye Ekonomisinde Tasarruf Yatirim Dengesinin Gelisimi

Tiirkiye ekonomisine iliskin tasarruf yatirim dengesini gosteren Tablo 1% incelendiginde, cari islemler
ac1gmin 2003 yilia kadar temel olarak kamu sektdriinden kaynaklandigi, 2004 yilindan itibaren ise gi-
derek 6zel kesim kaynakli olmaya basladigi goriilmektedir. 1998-2003 déneminde 6zel kesimin ortala-
ma tasarruf oran1 %24.6 oraninda gerceklesirken, 2004-2010 doneminde %16.6’ya gerilemistir. Kamu
tasarruf orani ise 1998-2003 doneminde yillik ortalama eksi %-3.6 oraninda gergeklesirken, 2004-2010
déneminde yillik ortalama %3.1 oranina yiikselmistir. Ozel kesim tasarruf oraninin gerilemesi 2003 yi-
lindan sonraki yillarda cari a¢igin ana kaynagini olusturmus, 1998-2003 doneminde yillik ortalama
%9.1 oraninda tasarruf fazlasi veren 6zel kesim, 2004-2010 doneminde yillik ortalama %?2.7 oraninda
tasarruf aci1g1 vermistir. Bu gelisme 1998-2003 déneminde dis dengenin yillik ortalama %0.7 oraninda
fazla vermesi ile sonuglanirken, azalan 6zel kesim tasarruf oranlari sonucunda dis denge 2004-2010 do-
neminde yillik ortalama %3.9 oraninda agik vermistir (Esiyok, 2012:60).

Tablo 1: Tasarruf Yatirrm Dengesi (GSMHG igerisindeki Paylar) (1998 Fiyatlariyla)

I St It S¢ r S (S-Iy (S EB

1998 222 24.1 52 1.4 17.0 25.5 8.5 6.5 1.9
1999 20.8 20.9 5.0 3.9 15.7 24.8 9.1 9.0 0.1
2000 22.8 21.2 5.5 2.8 17.3 24.0 6.7 -8.3 1.6
2001 16,0 20.0 4.0 6.7 12.0 26.6 14.6 -10,7 39
2002 19.4 21.3 4.8 3.9 14.6 25.1 10.6 8.7 1.8
2003 20.7 18.8 3.9 2.9 16.8 21.6 4.8 6.7 1.9
2004 22.0 18,3 3.3 0.5 18.7 17.8 0.9 2.8 3.7
2005 24.1 19.5 43 4.6 19.8 14.9 4.9 0.3 4.6
2006 25.6 20.9 3.9 6.3 217 14.5 72 2.5 4.7
2007 26.1 20.6 43 4.8 21.8 15.8 6.0 0.5 5.5
2008 252 21.4 46 4.1 20.6 17.3 3.3 0.5 3.9
2009(T) 205 18.1 5.1 0.1 15.4 18.0 2.5 4.9 2.4
2010(P) 216 19.0 5.1 1.4 16.5 17.6 1.1 3.7 2.6
1998-2003  20.3 21.1 47 3.6 15.6 24.6 9.1 8.3 0.7
2004-2010 236 19.7 4.4 3.1 19.2 16.6 2.7 12 3.9

Kaynak ve Notlar: Kalkinma Bakanligi verilerinden hareketle olusturulmustur.Birinci siitun toplam yatirim oranlarini, ikinci stitun
toplam tasarruf oranlarini, (iglincii siitun kamu sabit yatirimlarini, dérdiincii siitun kamu tasarruf oranlarini, besinci stitiin 6zel
sabit yatirim oranlarini, altinci siitun 6zel tasarruf oranlarini, yedinci siitun ézel kesim tasarruf yatirrm dengesini, sekizinci
stitun kamu kesimi tasarruf yatirrm dengesini ve dokuzuncu siitun ise dis dengeyi géstermektedir. 2009 degerleri tahmini, 2010
degerleri ise program degerlerini ifade etmektedir.

2 TUIK, 2008 yilindan itibaren hesaplamaya basladigi ve 1998 yilina kadar geriye gétiirdiigii milli gelir degerlerini sadece
GSYH olarak hesaplamakta, GSMH degerlerini yayinlamamaktadir. Bilindigi (izere, GSYH bir lilkede yerlesiklerin kullanabilecegi
gelirler toplamini ifade etmekte ve bu nedenle GSYH bliylikliklerinden hareketle harcanabilir gelirleri ve tasarruflari hesaplamak
olanakli olmamaktadir. Bu durumun yarattigi sakincayi ortadan kaldirmak igcin DPT’nin “ekonominin genel dengesi” hesaplamala-
rinda kullandigi gayri safi milli harcanabilir gelir (GSMHG) dederleri kullanilarak tasarruf oranlari hesaplanmistir
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IIL. Cari islemler Dengesinin Bilesenleri ve
Finansmam

Bilindigi tizere belirli bir zaman kesitinde bir {il-
kede yerlesik olanlar ile yabanci iilkelerde yerle-
sik kisiler arasindaki her tiirlii iktisadi iligkilerin
kayitlar1 6demeler dengesi diye tanimlanan bir bi-
lango igerisinde yer almaktadir. Odemeler denge-
si istatistikleri dort ana gruptan olugmaktadir. Bun-
lar; cari islemler dengesi, sermaye hesabi, net hata
ve noksan ve rezerv hareketleridir. Bu dort hesa-
bin net bakiyesi sifirdir. Bu ¢alismanin nesnesini
olusturan cari islemler dengesi ise su kalemlerden
olusmaktadir:

i)  Mal ihracati-Mal Ithalat1

ii)) Hizmet Gelirleri-Hizmet Giderleri
iii) Diger Gelirler-Diger Giderler

iv) Cari Transferler.

Cari islemler hesab1 agik veriyorsa, sermaye he-
sabinda bir fazlanin olmasi gerekir. Cari islemler
dengesi ile net sermaye hareketleri (sermaye he-
sabinin) pozitif ya da negatif bir deger almadikea,
iilkenin uluslararasi rezervlerinde herhangi bir de-
gisiklik olmayacaktir. Eger cari islemlerdeki agik
yeterli sermaye girisleri ile finanse edilememis ise
ve/veya Merkez Bankasi (MB) uluslararasi rezerv-
leri kullanarak piyasay1 (dolardaki ani sigramalari
engellemek i¢in) fonlamis ise iilkenin sahip oldu-
gu uluslararasi rezervler azalir. Diger taraftan cari
islemlerdeki agiktan daha fazla sermaye girisi ol-
mus ise rezervler ylikselecektir. MB’s1 sermaye
hareketlerinin liberalizasyonunun ekonomide ya-
rattig1 olas1 kirilganliklar1 6nlemek igin rezerv bi-
riktirmek zorunda kalmakta bu da ekonomiye ek
bir maliyet getirmektedir.

Odemeler dengesinde cari a¢igin olusmasina etki
eden iki kaynak transferinden birisi yurt digina ya-
pilan faktor édemeleri (esas olarak dis borg faiz
O0demeleri) iken, digeri ise mal ve hizmet ticaret
acigidir. Ulkemizde faiz 6demelerinden kaynak-
lanan agik ticaret agigindan diigiik iken, kimi il-
kelerde (6rnegin Latin Amerika iilkelerinde) faiz
O0demelerinden kaynaklanan acik ticaret agiginin
iizerinde seyretmektedir. Tiirkiye’nin cari hesap
yapisinda; turizm, bavul ticareti, faiz gelir ve gi-

derleri ve is¢i dovizleri ise diger onemli kalemle-
ri olugturmaktadir. Tiirkiye’de bavul ticaretinin ve
is¢i dovizlerinin gelir-gider farki pozitif bakiye ve-
rirken, cari islemler hesabinin en biiyiik kalemini
olusturan dis ticaret dengesinin neti ise genel ola-
rak eksi bakiye vermekte ve cari agik esas olarak
dis ticaret agigindan kaynaklanmaktadir. Cari is-
lemler dengesi kriz yillarinda ve/veya ekonominin
durgunluga siiriiklendigi yillarda fazla verirken,
Tiirkiye ekonomisinin 6zellikle ara mallarinda it-
halata bagimli olmas1 nedeniyle normal yillarda
acik vermektedir. Ancak bu iligkinin izleyen satir-
larda da belirtildigi iizere, 2000’li yillarda biiyiik
olglide bozuldugu, ekonomin kiigiildiigii yillarda
(6rnegin 2009 yilinda) dahi cari agik ve dis agigin
azalmadig1 goriilmektedir. Kugkusuz bu yap1 Tiir-
kiye ekonomisinde dis ticaretin en temel kalemi-
ni olusturan sanayi sektorii liretiminin ve ihraca-
tinin giderek diga (ithalata) bagimli olmasi ile ya-
kindan ilgilidir.

Tiirkiye ekonomisine iligkin cari islemler dengesi
ve bilesenlerinin gelisimini 2000-2011 yillar1 aras1
icin gosteren Tablo 2’ye bakildiginda, cari islemler
hesabinin ana unsurunun dis ticaret kalemi oldugu
goriilmektedir. Bagka bir anlatimla, Tiirkiye’nin
ihracat ve ithalat farki dis ticaret agiklar1 yoluy-
la cari agik tizerinde baski olusturmaktadir (4. si-
tun). 2000°1i yilarda ithalatin ihracattan daha hiz-
11 artmasi sonucunda dis agiklar yoluyla cari agik-
ta 6onemli artiglar izlenmektedir. 2000-2011 yillar
arasinda ihracat yillik ortalama %15.1, ithalat ise
%18.8 oraninda artmig, bunun sonucunda dis tica-
ret agig1 ve cari agik 2000’li yillar boyunca hiz-
la yiikselmistir®. Tiirkiye, hizmet ticaretinde fazla
vererek, mal ticaretindeki agigin, dolayisiyla cari
ac1gin daha fazla biiyiimesini engelleyebilmekte-
dir. Nitekim Tablo 2’nin 7. siitununda gdosterilen
hizmetler dis ticaret dengesinin 2011 yilinda 18.2
milyar dolar fazla verdigi goriilmektedir.

3 2000l yillarda dis ticaret ve cari agigin artmasinda rol oy-
nayan baslica égeler; 1996 yilinda ydrirliige giren Gilmriik
Birligi Anlasmasi, enflasyon hedeflemesini amaglayan istikrar
programlari sonucunda asiri degerli TL ve Dahilde Isleme Re-
Jimi olup, bu 6gelere calismanin ilerleyen satirlarinda deginil-
mektedir.
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CAB Xe Me TBs Xs M TBS TBs* Xt Xe TB' TB*+ CT

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

2000 9.9 30.8 -529 -22.1 19.5 -8.1 114  -10.7 2.8 -6.8 -4.0 -14.7 4.8
2001 3.8 347 -38.1 -34 15.2 -6.1 9.1 5.8 2.8 -7.8 -5.0 0.8 3.0
2002 -0.6 40.7 -471 -64 14.0 -6.1 7.9 1.5 2.5 -7.0 -4.6 -3.1 2.4
2003 -7.5 524 -659 -13.5 18.0 -7.4 10.5 -3.0 2.2 -7.8 -5.6 -8.5 1.0
2004 -144 685 -91.3 227 229 -10.1 12.8 -9.9 2.7 -8.3 5.6 -15.5 1.1
2005 -223 784 -1114 -33.1 269 -11.7 152 -179 3.6 -9.5 -5.8  -23.8 1.5
2006 -322 936 -1347 -41.1 255 -12.0 13.6 -275 4.4 -11.1 -6.7  -34.2 1.9
2007 -384 1154 -162.2 -469 289 -156 133 -33.6 6.4 -13.5  -7.1 -40.7 2.2
2008 -42.0 140.8 -193.8 -53.0 351 -17.8 17.3 -357 6.9 -153 -84 441 2.1
2009 -14.0 109.6 -1345 -249 335 -16.7 16.7 -8.1 5.2 -13.4 82 -163 2.3
2010 -484 121.0 -177.3 -563 338 -194 144 -419 4.0 -11.8  -7.8  -49.8 1.3
2011 -77.2 143.5 -2329 -894 390 -20.7 182 -71.2 4.0 -11.7 - -7.7 -78.9 1.7

Kaynak ve Notlar: TCMB. 1. siitun cari islemler dengesini: 2. siitun mal ihracatini ; 3. situn mal ithalatini; 4. stitun mal dig

ticaretinin dengesini; 5. stitun hizmet ihracatini; 6. situn hizmet ithalatini; 7. sttun hizmetlerde dis ticaret dengesini; 8. stitun mal

ve hizmet dis ticaret dengesini; 9. stitun yatirim gelirlerini; 10. sttun yatirim giderlerini; 11. siitun dis ticaret yatirrm dengesini;

12. siitun mal, hizmet, yatirim dis ticaret dengesini ve 13. siitun cari transferleri géstermektedir.

Tirkiye’nin  dis diinyaya borglarindan ve
Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yatirimlar nedeniyle
net faiz ve net kar transferinden olugan net serma-
ye geliri eksi deger almaktadir. 2000 yilinda eksi
4.0 milyar dolar olan gelirler dengesinin zaman-
la 6nemli dlgiide yiikselerek, 2011 yilinda eksi 7.7
milyar dolara yiikseldigi izlenmektedir. Gelirler
dengesinin negatif deger almasi disar1 transfer edi-
len fazlanin (faiz ve karin) disaridan elde edilen
fazladan daha biiylik oldugunun bir gostergesidir.

IIL.1.Cari Acigin Finansmam

Bu alt boliimde cari a¢igin finansmaninda meyda-
na gelen gelismelerin yakin dénem ag¢isindan ince-
lenmesi hedeflenmektedir®. Bilindigi gibi bir eko-
nomide cari agik ii¢ bicimde finanse edilebilmek-
tedir. Bunlar; yabanci banka, hiikiimet veya ulusla-
rarast kuruluslardan (Diinya Bankas1 ve IMF gibi)
borg alarak; dogrudan yabanci yatirim veya port-
foy yatirimi olarak gerceklesen sermaye girisleri
yolu ile ve doviz rezervlerini kullanarak gergek-
lestirilmektedir. Bu kalemlerden direkt dig yatirim

4 Cari agigin finansmanina ve nedenlerine iliskin olarak
bkz. Aydogus ve Oztiirkler (2006); Esiyok (2012; 2008a); Fre-
und ve Warnock (2005); Ozcan ve Giinay (2011).

disinda kalan, finansal sermaye girisleri borg arti-
ric1 6zellige sahiptir. Eger cari agik, dogrudan yati-
rimlar gibi fiziksel yatirimlar ile finanse ediliyorsa
goreceli olarak daha tercih edilebilir bir secenek-
tir. Ancak cari acik, kisa vadeli spekiilatif serma-
ye akimlari (her tiirlii bono iglemleri, banka mev-
duatlari, ihracat kredileri vs) ve dis borglari arti-
ric1 bigimde finanse ediliyorsa ekonomide énemli
bir kirillganlik faktoriine doniisiir. Net hata noksan
kalemi doviz giris ¢ikislarinin net dengesini gos-
termekte ve son yillarda cari a¢igin finansmanin-
da 6nemli bir kalem olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu-
nun temel nedeni, 1989 yilinin Agustos ayinda 32
Sayli Karar ile her tiirlii sermaye hareketinin ser-
best birakilmasi ve biitiin sermaye hareketlerini iz-
lemenin miimkiin olmamasidir. Herhangi bir t do-
nemindeki cari islemler kaleminin sermaye ve fi-
nansal hesaplar (K4) ile finanse edilemeyen kis-
mi, rezerv degismeleri (4R ) yoluyla karsilanmak-
tadir: CA, + K4, = 4R..

Cari ag1gin dogrudan yabanci sermaye girisleri ve
orta/ uzun vadeli kredilerle finanse edilmesi kisa
vadeli, spekiilatif amagli sermaye girislerine daya-
I1 olarak finanse edilmesine gore daha tercih edi-
lebilir bir segenektir. Tilirkiye ekonomisinde 1989
yilinda finansal serbestlige gegilmesi ile birlikte
90’11 ve izleyen yillarda cari agigin finansmani si-
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cak para niteliginde, kisa vadeli sermaye girisleri-
ne dayandirilmis, bunun sonucunda biiyiik boyutlu
sermaye c¢ikislarinin yasandigi yillarda ekonomi
siklikla yasanan krizlerle (1994, 1998/99 ve 2001

krizleri) kars1 karsiya kalmistir. Bu baglamda 6de-
meler dengesinin “finans hesab1” ndaki sermaye
hareketlerinin incelenmesi cari a¢igin finansman
kalitesinin degerlendirilmesi agisindan gereklidir.

Tablo 3 :Cari A¢igin Finansmani ve Segilmis Gostergeler (Milyon Dolar ve Yiizde)

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Cari Islemler Hesab1 -32.249  -38.434 -41.960 -13.990 -47.100 -77.160
fhracat 93.613 115361 140.800 109.650 120.900 143.490
fthalat -134.669 -162.213 -193.821 -134.5 -177.347 -232.900
Da1s Ticaret Dengesi -41.056  -46.852  -53.020 -24.850 -56.450 -89.410
Finans Hesab1 42.689  48.700  34.558 9.758 57.979  66.033
Yurtdiginda Dogrudan Yatirim -924 -2.106 -2.549 -1.553 -1.464 -2.464
Yurti¢cinde Dogrudan Yatirim 20.185  22.047 19.504 8.411 9.084 15.904
Dogrudan Yatirimlar Dengesi 19.261 19.941 16.955 6.858 7.620 13.440
Portfoy Hesabi-Varliklar -3.987 -1.947 -1.244 -2.711 -3.524 2.688
Portfoy Hesabi-Yiikimliilikler 11.402 2.780 -3.770 2.938 19.617  19.527
Portfoy Yatirimlar Dengesi 7.415 833 -5.014 227 16.093 22215
Diger Yatirimlar-Varliklar -13.479  -4.969 -12.06 10.985 7.090 10.866
Diger Yatirimlar-Yikimlilikler 29492  32.895  34.675 -8.312  27.176  19.512
Diger Yatirnmlar Dengesi 16.013 27926  22.617 2.673 34266  30.378
Net Hata ve Noksan 185 1.757 4.703 5.066 3.938 15.158
Rezerv Hareketleri -10.625  -12.015  2.758 =791 -14970  -1.014
Bilgi I¢in
Finans Dengesi+Net Hata ve Noksan 42.874 50457  39.261 14.824  61.917  81.191
Net Portfoy Yatrimlar+Net Hata ve Noksan 7.600 2.590 -0.311 5.293 20.031 37.373
]git((;:)drtfo"y Yatirimlar+Net Hata ve Noksan/ 236 67 0.7 378 425 48 4
Net Hata ve Noksan/CA (%) -0.6 -4.6 -11.2 -36.2 -84 -19.6
Net Dogrudan Yatirimlar/CA (%) -59.7 -51.9 -40.4 -49.0 -16.2 -17.4

Kaynak ve Notlar: TCMB verilerinden hareketle tarafimizdan olusturuldu. Rezerv hareketlerindeki eksi isareti rezervlerin art-
makta oldugunu, arti isareti ise azalmakta oldugunu géstermektedir.

Cari acigm finansmanima ve seg¢ilmis gosterge-
lere iliskin veriler incelendiginde (Tablo 3), ilk
gbze carpan bulgulardan birisinin sermaye giris-
lerinin cari a¢igin finansmanindan giderek koptu-
gu, “otonom” bir nitelik kazandig1 goriilmektedir.
Net hata ve noksan kalemi (yerli sicak para) yurt
ici yerlesiklerce gerceklestirilen kayit altina alina-
mamig sermaye islemleri olarak kabul edilmek-
te, kayit dis1 doviz giris ¢ikiglarinin net dengesini
gostermektedir. Bu yaklasim benimsenerek, giren
sermaye; finans dengesi+ net hata ve noksan ola-
rak hesaplandiginda, giris yaptig1 diisiiniilen top-
lam sermayenin cari agigmn yol ac¢tig1 finansman
ihtiyacindan fazla oldugu hesaplanmaktadir. Buna

gore 2006-2011 doneminde cari islemler hesabi
toplam olarak 251 milyar dolar agik verirken, top-
lam sermaye girisi 291 milyar dolar ile bu dege-
rin 40 milyar dolar iizerinde ger¢eklesmistir. Bas-
ka bir deyisle, Merkez Bankasi cari iglemler agi-
ginin ¢ok iizerinde gerceklesen sermaye girisi so-
nucunda, 40 milyar dolarini resmi rezerv birikimi-
ne ayirmistir. Oransal olarak ifade edilmek istenir-
se, 2006-2011 donemi kiimiilatif degerlerine gore
giren sermayenin %86.4’l cari agigin finansma-
ninda kullanilirken, %13.67s1 ise rezerv birikimi-
ne tahsis edilmistir. Hi¢ kuskusuz bu sonug, Tiir-
kiye ekonomisinin nasil bir spekiilatif atakla kar-
s1 karsiya kaldigini géstermesi agisindan son dere-
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ce dnemlidir. Ekonomik biiylimenin gereksinimin-
den fazla spekiilatif gaye ile giris yapan sermaye,
kisa vadeli kar beklentileri bitince ve/veya bir kriz
algisi ile birlikte hizla iilkeyi terk etmekte, bu da
cari ag1gin finansmaninda 6nemli bir risk olustur-
maktadir.

Cari ag18in finansman kalemlerinden “net portfoy
yatirimlar1” ile “net hata ve noksan” akimlar1 top-
lamimin cari agigin finansmanina katkisinin 2010
yilinda %42.5 ve 2011 yilinda ise %48.4 oranina
yiikseldigi izlenmektedir®. Bu kalemlerden portfoy
yatirimlan faiz arbitrajina ve kisa donemli kon-
jonktiirel spekiilatif hareketlere son derece duyar-
l1 iken, net hata noksan kalemi kayit dis1 doviz gi-
ris ¢ikislarinin net dengesini gostermektedir. Bas-
ka bir anlatimla, cari agigin finansmani 2009 y1lin-
dan itibaren spekiilatif ve kayit dis1 sermaye giris-
lerine dayali bigimde finanse edilmeye baglanmis,
bu iki kalemin cari a¢igin finansmanindaki agirli-
g1 2011 yilinda %48,4 gibi son derece yliksek bir
orana ylikselmistir. 2011 yilinda Tirkiye’ye giris
yapan kaynagi belirsiz sermaye tutar1 gecen yi-
lin ayn1 donemine gore %284.9 oraninda artarak

5 Net hata ve noksan kaleminin cari ac¢igin finansmanina
katkisi artarken, dogrudan yatirimlarin katkisinda ise bir diiglis
gériilmektedir. Buna gbre 2006 yilinda tek basina “net hata ve
noksan kaleminin” cari acigin finansmanina katkisi %0.6 iken,
2007 yilinda %4.6; 2008'de %11.2 ve 2009°'da %36.2 oranin-
da gergeklesmistir. 2009 yilinda ekonomide yasanan kriz so-
nucunda cari agik bir 6nceki yila gére énemli éigiide dliserken,
net hata ve noksan kaleminin degeri 4.703 milyon dolardan
5.066 milyon dolara ¢ikmig, bunun sonucunda net hata noksan
kaleminin cari ag¢igin finansmanina katkisi %36.2 gibi yliksek
bir orana ylikselmistir. Net hata ve noksan kaleminin cari agi-
gin finansmanina katkisi 2010 yilinda %8.4’e gerilerken, 2011
yilinda tekrar ylikselerek %19.6’ya yiikselmistir. Cari acigin fi-
nansmaninda net hata ve noksan kaleminin artan payina kar-
sin, dogrudan yatirimlarin cari agigin finansmanina olan katki-
sinin énemli 6lglide dlistigl gbrilmektedir: 2006 yilinda cari
acigin finasmaninda dogrudan yatirimlar %59.7 oraninda bir
paya sahipken, dogrudan yatirimlarin cari agigin finansmanina
katkis1 2007°de %51.9’a, 2008'de %40.4’e gerilemigtir. 2009 yi-
linda yasanan kriz sonucunda dogrudan yatirimlar dengesi bir
énceki yila gére 10.097 milyon dolar diiserken, cari agiktaki da-
ralma bir énceki yila gbre daha hizli olmus, bunun neticesin-
de dogrudan yatirimlarin cari agigin finansmanina katkisi tek-
rar yiikselerek 2009 yilinda %49’a ylikselmistir. Ancak izleyen
2010 ve 2011 yillarinda hizla artan cari agik sonucunda dogru-
dan yatirimlarin cari a¢igin finasmanina katkisi sirasiyla %16.2
ve %17.4 gibi gérece dlislik oranlarda gerceklesmigtir.

3.9 milyar dolardan 15.2 milyar dolara yiikselmis-
tir. Bagka bir anlatimla, 2011 yilinda 15.2 milyar
dolar diizeyinde gerceklesen “gizemli para girisi”,
77.2 milyar dolar diizeyindeki cari islem agiginin
finansmaninda %19.6 pay ile énemli kalemlerin-
den birini olugturmustur.

Bu bulgular agikga gostermektedir ki, cari agi-
gin finansmaninda kaynagi bilinmeyen net hata
ve noksan kaleminin agirlig1 artmigtir. Kuskusuz
bu gelisme cari agigin finansmaninin giderek daha
sagliksiz bir kaynaga dayanmasi nedeniyle iize-
rinde durulmasi gereken bir olgudur. Diger taraf-
tan, cari agigin finansman kalemlerinden dogru-
dan dis yatirnmlarm gelisimi 2011 yili i¢in aylik
olarak kisaca su sekilde 6zetlenebilir: 2010 yilinda
dogrudan yatirimlar dengesi 7,6 milyar diizeyinde
gergeklesirken, 2011 yilinda bir 6nceki yila gore
%76.4 oraninda artarak 13.4 milyar dolar olarak
gerceklesmigtir. 2011 yilinda net dogrudan yati-
rimlarin cari agigin finansmanma katkist %17.4
oraninda saptanirken, dogrudan yatirimlarin cari
ac1gin finansmanma katkisinin 2010 yilindan iti-
baren diistiigli anlagilmaktadir.

Odemeler dengesinde finans hesabinin altinda de-
gerlendirilen “diger yatirimlar dengesi” biiyiikliik-
lerinin 2010 ve 2011 yillarinda sirasiyla 34.3 ve
30.4 milyar dolar gibi oldukc¢a yiiksek degerlere
ulagtigi goriilmektedir. Diger yatirnmlar dengesi-
nin “normal yillarda” 6nemli 6l¢iide yiikselmesi-
nin nedeni, son yillarda bankalar yaninda reel ke-
simin de TL’nin degerlenmesinin sagladigi avan-
taj nedeniyle, dis piyasalarda bor¢lanmaya gitme-
lerinden kaynaklanmaktadir.

Sonug olarak, orta ve uzun déonemde ekonomi-
de gergeklestirilecek yapisal doniisiim sonucun-
da, cari ag1g1 kapatmak esas hedef olmakla birlik-
te, kisa vadede iizerinde durulmasi gereken olgu,
cari acigin finanse edilis bi¢imi olmalidir. Tiirki-
ye ekonomisinde cari agigin finansmani kisa va-
deli agirlikli olmak {izere dis bor¢lanmaya dayan-
makta, 2011 yilinda ise net/hata noksan kalemin-
de belirgin bir artis izlenmektedir. Bagka bir anla-
timla, 2011 yilinda cari agigin finansmani agirlikli
olarak spekiilatif ve kayit dis1 sermaye girislerine
dayali finanse edilmistir. Bu yapinin sagliksiz ve
ekonomide 6nemli kirilganliklar olusturabilecegi-
ni belirtmek gerekir. Diger taraftan dis bor¢lanma
yerine tercih edilmesi gereken dogrudan yatirim-
lar kalemenin katkisinda ise 2009 yilindan itiba-
ren belirgin bir diisiis izlenmektedir.
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IV.Sanayinin Ithalata Bagimhlig

Cari agik ve dig ticaret dengesi agisindan 1990’1
ve 2000’11 yillar birbirlerinden oldukga farkli 6zel-
likler gostermektedir. Bu iki dénemde benzer bii-
yilime oranlari farkli dis ticaret ve cari agiklarla so-
nuclanmigtir. Tiirkiye 1989 yilinda 32 Sayili Karar
ile birlikte her tiirlii sermaye hareketini liberalize
ederek, finans piyasalarini uluslararasi sermayeye
acmig, sermaye girislerinin hizlandig1 yillarda bir
egilim olarak ulusal para degerlenmeye baglamis-
tir. Kriz yillarinda yasanan devaliiasyonlar istisna
kabul edilirse, 2000°1i y1llar boyunca, yiiksek faiz/
diisiik kur yolu ile uyarilan kisa vadeli spekiilatif
sermaye girigleri, bir yandan kamu ve/veya 6zel
kesim aciklarin1 dig tasarruflar yolu ile finanse
ederken, bir yandan da degerlenen ulusal para, dii-
siik rekabet giicii ve kredi genislemesi yolu ile ulu-
sal ekonominin ithalat ve tiiketim hacmini genisle-
terek (tasarruflar diigiirerek) cari iglemler agiginin
artmasi yoniinde baski olusturmustur. 1990’11 yil-
lara gore 2000’li yillarda giderek artan dig ticaret
ve cari agiklarin arkasinda 2000°1i yillarda deger-

lenen TL ile birlikte bu calismada detayli olarak
incelendigi iizere Giimriik Birligi anlagmasinin et-
kilerini de belirtmek gerekir. 1990’11 yillarda (daha
spesifik olarak 1990-1997 doneminde), “gercek-
¢i kur” politikasi izlenirken, reel déviz kuru he-
deflenmekte, boylelikle TL'nin asir1 degerlenme-
si onlenmekte idi. 2001 krizi ile birlikte giinde-
me gelen devalilasyon ve sonrasinda uygulanan
“enflasyon hedeflemesi”, doviz kurunu bir politi-
ka degiskeni olmaktan ¢ikarmis, bu siire¢ 2000°li
yillarda TL’nin degerlenmesi ile sonuglanmigtir.
Iki déneme iliskin reel kur degerlerindeki farkli-
lig1 gostermesi agisindan 1990°l1 ve 2000°1i yil-
lara iligkin reel kur endeks degerlerinin ortalama-
st kullanilabilir. Bu ¢ercevede degerlendirildigin-
de, 1990’11 yillarda reel kur endeks degeri yillik
ortalama 122.8, 2000’li y1illarda (2000-2011 done-
minde) 169.9 olarak gerceklesmistir. Bu bulgular
TL’nin 2000’11 yillarda 90’11 yillara gore hizla de-
gerlendigini, bunun da (diger faktorlerin de etki-
siyle) hizla artan cari agik ve dis ticaret agiklari ile
sonuglandigim gostermektedir (Tablo 4).

Tablo 4 : Dénemler Itibariyle Cari Acik ve Secilmis Gostergeler

Dis Ticaret

Toplam Cari

Di1s Ticaret

Aqi Cari Acik Actk/ Cari Acik/ A/ Biiyiime Reel
Toplam Toplami1  Toplam Dis Ak  GSYH GSYH Oram Kur
(Milyon US $) (Milyon US $) (%) (%) (%) (%) 1987:100
1990-1999 -105.335 -13.490 12.8 -0.6 -4.6 4.0 122.8
2000-2011 -412.745 -300.418 72.6 -4.1 -6.3 4.7 169.9

Kaynak ve Notlar: Kalkinma Bakanligi ve TCMB verilerinden hareketle kendi hesaplamamiz. Dis ticaret agigi ve cari agigin
GSYH igerisindeki paylari hesaplanirken, DPT tarafindan hesaplanan 1998 fiyatlari ile “TUIK verileri ile uyumlastiriimis” seri
degerleri kullanilmistir. 2011 yilina iliskin dis ticaret agiginin ve cari agigin GSYH igerisindeki paylari ile birlikte bliyiime orani ilk

lic ceyregi kapsamaktadir.

Iki dénem arasindaki temel farkliliklardan biri-
si de, toplam cari agigin toplam dis ticaret agigi
icerisindeki payinda gozlenen dramatik artislar-
da izlenmektedir. 1990-99 dénemine gore 2000-
2011 doneminde cari agik 22.3 kat biiytirken, top-
lam dis ticaret acig1 3.9 kat biiyiimiis, bunun so-
nucunda cari agigin dis ticaret acig1 igerisindeki
payt %12.8’den %72.8 oranina yiikselmistir. S6z
konusu oranin 2000’11 yillarda 1990’11 yillara goére
onemli dl¢iide yiikselmesinin nedeni, ticaret agik-
lariin hizmet ve diger gelirlerle finanse edilen
kismimin oransal olarak kiigiilmesinden kaynak-
lanmistir.

Tiirkiye ekonomisinde ulusal gelirin biiyiime hizi
cari iglemler dengesini yakindan etkilemektedir.
Biiylime hizinin cari islemler dengesini etkilemesi
biiyiik 6l¢iide ara mali ithalatindan kaynaklanmak-

tadir. Sabit yatirnmlarin hizli arttig1 yillarda ise ya-
tirrm mali ithalat1 yolu ile cari islemler dengesi-
ne etkide bulunmaktadir. Baska bir deyisle, eko-
nominin hizli biiylidiigii yillarda ithalat da hizla
artmakta, bu da cari islemler agiginin yiikselme-
si ile sonuglanmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde ge-
leneksel olarak gozlenen bu iligkinin, sanayi tire-
timinin ithalata bagimliliginin artmasi nedeniyle,
2000’11 yillardan itibaren onemli 6l¢iide farklilas-
t1g1, 1990’11 yillardaki ayni1 biiylime hizlarina ulas-
mak i¢in 2000’1 yillarda giderek daha fazla itha-
lata gereksinim duyuldugu, bunun da daha fazla
cari acikla sonuglandig1 goriilmektedir. Buna gore
1990-1999 déneminde yillik ortalama %4.,0 ora-
nindaki bir biiylime, ulusal gelirin %0.6’s1 oranin-
da cari acikla sonuc¢lanirken, 2000-2011 donemin-
de benzer biiyiime orani (yillik ortalama %4.7)
ulusal gelirin %4.1°1 oraninda bir cari agikla so-
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nuglanmistir (Tablo 4). 1990’11 yillarin en biiyiik bliylime oranini temsil eden 1990 yilindaki %9,3 ora-
nindaki bir biiyiime oran1 dahi ulusal gelirin %1,3 oranindaki cari agiga neden olurken, 2004 yilinda-
ki benzer biiyiime oram (%9,4) %3,7 gibi gorece yiiksek bir cari agikla sonuglanmistir. Bagka bir an-
latimla, 1990’11 yillardaki ytliksek biiyiime orani-diisiik cari agik iligkisi, 2000’li yillarla birlikte degis-
mis, 1990’11 yillardaki benzer biiylime hizlarimin (sanayinin ithalata bagimliliginin artmasi sonucunda)
2000’11 yillarda daha yiiksek dis ticaret ve cari agik ile sonuglanmasina neden olmustur®.

Sanayinin ithalata bagimliliginda meydana gelen gelismeleri ortaya koymak igin, talep yapisina gore it-
halatin kur hareketlerine duyarliliginin ve imalat sanayi ihracat performansi ile imalat sanayinin ulusal
katma deger igerisindeki paylarinin da incelenmesi gerekir. Bu ¢ergcevede soz konusu gostergelere ilis-
kin biiyiikliikleri gosteren Tablo 5’e bakildiginda, 1990-2010 yillar1 arasinda ara mali ithalatinin milli
gelir icerisindeki pay1 %8,1°den %17,9’a, yatirim mallarinin pay1 %2’den %3,9’a ve tiiketim mallarinin
pay1 ise %1°den %3,4 e yiikseldigi goriilmektedir. Ara mali ithalat endeks degerleri ve ara mali ithalati-
nin ulusal gelirden aldig1 paylar ile birlikte reel kur endeks degerleri incelendiginde, reel kurdaki asin-
maya (devaliiasyona) ragmen (2009 kriz y1il1 istisna olmak tizere?), diger iki krizde (1994 ve 2001 krizle-
rinde) ara mali ithalat talebinin diigmedigi goriilmektedir. 1994 krizinde TL’deki aginma tiikketim ve ya-
tirim mallarinin ithalatinda diisiise neden olurken, ara mallarinin ithalati artmaya devam etmis, ara mal-
larindaki fiyat artiglarina ragmen ithalat diismemistir. 2001 krizi 6ncesinde, 2000 yilinda nominal ¢apa
uygulamasi sonucunda TL’nin hizla deger kazanmasi sonucunda ara, yatirim ve tiiketim mallarinin itha-
lat paylarinin hizla arttig1 izlenmektedir. Krizle birlikte 2001 yilinda gerceklesen devaliiasyon sonucun-
da tiikketim ve yatirim mallarinin ithalat paylari diiserken, ara mallarinin ithalat pay1 artmaya devam et-
mistir. Bu bulgu, Tiirkiye imalat sanayinin ara mallarinda ithalata bagimli oldugunu, ara mali ithalati-
nin fiyat artiglarindan bagimsiz (otonom) hareket ettigini gdstermektedir.

Tablo 5 : Talep Yapisina Gére ithalat Paylari, Reel Kur, Toplam ihracat ve Ithalat Paylari ve imalat Sa-
nayinin Gelir Paylar

Yat. Ara Tiik

MalyY 1990:100 MY 1990:100 M./\.{ 1990:100 Reel kur X/Y M/Y  Xim/Y imalat/Y

(%) End. (%) End. (%) End. 1990:100 (%) (%) (%) (%)
1990 2.0 100.0 8.1 100.0 1.0 100.0 100.0 6.5 11.1 5.2 22.0
1991 2.1 106.3 7.5 93.2 0.8 75.9 104.2 6.8 10.5 53 22.2
1992 23 113.7 7.7 95.4 0.8 81.3 102.4 7.0 10.9 5.8 21.6
1993 3.1 153.2 8.1 101.1 1.1 102.4 108.7 6.4 12.3 5.4 20.8
1994 3.0 146.4 9.4 116.2 0.8 75.4 82.3 10.2 13.2 8.8 22.1
1995 3.6 178.4 11.1 137.8 1.1 103.3 89.3 9.6 15.8 8.4 22.6

1996 4.2 209.1 12.0 148.5 1.7 159.6 92.6 9.5 17.9 8.4 21.1
1997 44 217.3 12.7 157.2 2.0 192.4 98,8 10.4 19.1 9.2 21.6

6  Sermaye hareketlerinin tam liberalizasyonunun giindeme geldigi 1989 sonrasi dénem ile 1970’li yillardaki biiyiime stirecin-
de meydana gelen farkliligi belitimek gerekir. 1989 dncesi yillarda talep genislemesi (bliyiime), cari aciklara neden olurken, cari
acgiklar sermaye girigleri ile finanse edilmekte idi. Oysa 32 Sayili Karardan sonra bliylime basta olmak lizere bir gok temel makro
ekonomik parametre bliyiikliikleri dogrudan dogruya sermaye giris/gikislarina bagl olmaya baslamigtir. Bu yeni dénem “neden-
sellik” iliskisi ile ifade edilmek istenirse, 1989 éncesi yillarda bliyiime, cari agik ve sermaye giriglerine dogru bir nedensellik iligkisi
s6z konusu iken, 1989 sonrasinda s6z konusu iligki, sermaye girisleri, biiylime, cari agik iliskisine dénlismtis gbziikmektedir. Bu
konuda bkz.Arin (2003); Korkut Boratav, Oktar Tiirel ve Ering Yeldan (2006).

7 2009 kriz yilinda ekonomideki kiiglilmeye kargin ithalatin énceki kriz yillarina gére 6nemli élglide gerilememis olmasi sana-
yinin artan ithalat bagimliligi ile de agiklanabilir. 2009 yilinda gerceklesen yaklasik 14 milyar dolar dederindeki cari agigin 1990-
1999 yilinda verilen yaklasik 13,5 milyar dolar toplam cari agiktan daha fazla oldugunu belirtmek gerekir.

/1



Turkiye Ekonomisinde Cari Agik Sorunu ve Nedenleri

72

1998 39 195.3 11.0 137.0 1.8
1999 3.5 175.0 10.8 134.7 1.9
2000 43 212.6 13.6 168.5 2.6
2001 3.5 175.1 15.4 191.2 1.9
2002 3.6 180.9 16.3 202.8 2.1
2003 3.7 184.4 16.3 202.5 2.6
2004 4.5 221.2 17.3 214.8 3.1
2005 42 209.9 17.0 211.1 2.9
2006 44 220.1 18.9 234.9 3.1
2007 42 207.0 19.1 236.6 29
2008 3.8 187.4 20.4 253.9 2.9
2009 35 172.7 16.1 200.3 3.1
2010 3.9 194.4 17.9 221.8 3.4

178.5 107.9 10.0 16.9 89 23.9
188.1 111.0 10.7 16.4 9.7 21.9
2522 122.5 10.5 20.5 9.6 20.1
187.3 99.1 15.9 21.0 14.7 19.1
205.3 109.4 15.6 224 14.6 17.8
247.6 120.2 15.5 22.7 14.6 17.7
299.5 128.4 16.2 25.0 153 17.4
280.5 145.9 15.3 243 14.3 17.3
295.8 145.9 16.2 26.5 15.2 17.2
278.4 157.7 16.5 26.2 15.6 16.8
279.8 161.2 17.8 27.2 16.9 16,2
302.2 148.9 16.6 22.9 15.5 15.2
324.8 166.2 15.5 25.2 14.3 15.5

Kaynak ve Notlar:TUIK ve Kalkinma Bakanlidi verilerinden hareketle kendi hesaplamamiz. Son siitunda yer alan imalat sanay-
inin GSYH igerisindeki gelir payi serisinde 1990-1997 dénemi igin kullanilan veriler eski milli gelir serisine (GSMH), 1998-2010
dénemi ise yeni milli gelir serisine (GSYH) dayanmaktadir. Reel kur endeksi DPT’nin 1987:100 bazli endeksini géstermek-
tedir. Ulusal gelir ile iligkilendirilmis diger GSYH degerleri 1998 fiyatlariyla Kalkinma Bakanligi'nin TUIK'in sektbrel biiyiime

X,

hizlarindan hareketle hesapladigi “uyumlastiriimis GSYH” serisine dayanmaktadir. Paydada yer alan “Y” ler milli geliri gésterme-

ktedir.

Tablo 5’de gosterilen veriler incelendiginde, 1990-
2010 yillar1 arasinda toplam ihracatin milli gelir
icerisindeki payr %6.5’den, %15.5’e (sekizinci
siitun), imalat sanayinin ihracat pay1 ise %5.2’den
%14.3’e (dokuzuncu siitun) ylikselmistir. Oysa
cari fiyatlarla Slgiilen ve tablonun son siitunun-
da gosterilen imalat sanayinin ulusal gelirden al-
dig1 pay (eski seriye gore) 1990-1997 doneminde
%22°den %21,6 oranina diiserken, 1998-2010 do6-
neminde (yeni milli gelir serisine gore) ise %23.9
oranindan %15.5 oranina gerilemistir. Eger 1998-
2010 donemi yeni milli gelir serisine gore sabit fi-
yatlarla 6l¢iilseydi (imalat sanayinin ulusal gelir-
den aldig1 pay) miitevazi bir artisla %23.9 oranin-
dan 9%24,2 oranina yiikseldigi goriilecekti. Bagka
bir anlatimla, ister sabit fiyatlarla, ister cari fiyat-
larla 6l¢iilsiin, imalat sanayinin ulusal gelirden al-
dig1 pay (katma deger pay1) 1990’11 ve daha belir-
gin olarak da 2000’li yillarda duraganliga itilmis
goriilmektedir. Bu gelismeye karsin, imalat sana-
yi ihracatinin ulusal gelirden aldig1 payin artmasi,
Tiirk sanayinin bagta ara mali olmak tizere, girdi
kullaniminda ithalata yoneldigini, 6zellikle Giim-
rik Birligi’nin de etkisiyle ithal girdi kullaniminin
arttigini (ithal girdi/cikt1 oranlarinin yiikseldigini),
ithal edilen girdiler kullanilarak ve yurt i¢inde dii-
siik bir katma deger ilave edildikten sonra (katma
deger/iiretim oraninin geriledigini) ihracata yone-
lindigini gostermektedir.

Ulusal (GSMH ve GSYH) ve imalat sanayine ilis-
kin katma deger biiyiikliiklerine goére biiyiime hiz-
lar1 ile birlikte, imalat sanayi ihracati, toplam ihra-
cat, ara mali ithalat1 ve toplam ithalatin yillik or-
talama biiylime hizlar1 (Tablo 6) incelendiginde,
2000’1 ve 1990’1 yillarda, gerek imalat sanayi-
nin yillik ortalama ihracat ve gerekse de imalat
sanayinin ithal gereksinimini gosteren ara malr it-
halat artis hizlarinin imalat sanayi ve ulusal katma
deger artis hizlarindan daha tempolu arttig1, bu ar-
tisin 2000°1i yillarda 1990’11 yillara gore daha da
belirginlestigi goriilmektedir. Her iki donemde de
imalat sanayi ve ulusal katma deger artis hizlar
arasinda o6nemli bir farklilasma goézlenmez iken,
2000’1i yillarda ara mali ithalatt 1990’1 yillara
gore hizla aratarak %9.6’dan %18’e, imalat sana-
yi ihracati ise %10.3’den %15,6 oranina yiiksel-
mistir®. Bu bulgular Tiirkiye sanayinin giderek it-
halata bagimli hale geldigini, bu olgunun 2000°’li
yillarda ivme kazandigini géstermektedir.

8 Eger dénemlestirmede kullanilan ulusal ve sektérel kat-
ma deger artis hizlart GSMH baz alinarak hesaplansaydi ben-
zer bir egilimle kargilagilacak, imalat sanayinin ihracat ve itha-
lat artis hizlarinin imalat sanayi ve ulusal katma deger artigin-
dan daha hizli arttigi ve bu hizin 2000'li yillarda 1990’l yillara
g6re daha da belirginlestigi goriilecekti.
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Tablo 6 : Dénemler Itibariyle Biiyiime Hizlar1 (%)

imalat Sanayi imalat Sanayi Toplam Ara Mal

KD Milli Gelir ihracati ihracat ithalati Toplam Ithalat
1990-1999 4.7 3.9 10.3 8.8 9.6 12.2
2000-2010 4.6 4.2 15.6 15.2 18.0 17.4

Kaynak ve Notlar: Kalkinma Bakanhgi ve TUIK verilerinden hareketle kendi hesaplamamiz. Birinci ve ikinci siitunda gésterilen
sektérel ve ulusal katma deger artis hizlari, 1990-99 dénemi icin GSMH (eski seri) kullanilarak, 2000-2010 dénemi igin ise
GSYH (yeni seri) degerleri kullanilarak hesaplanmisgtir.

Tiirkiye sanayinin giderek ithalata bagimli hale geldigi, imalat sanayi sektorel katma degerlerinin sekto-
rel liretim igerisindeki paylar1 incelenerek de goriilebilir. Tiiketim, ara ve yatirim mallarina iliskin (kat-
ma deger/ iiretim) oranlar1 ele alindiginda (Tablo 7 ), 2002 yilina gore 2008 yilinda tiim kategorilerde
ve imalat sanayinin toplaminda katma deger/iiretim oranlarinin 6nemli 6l¢iide diistiigii, sanayinin ithal
girdi kullanimin1 gosteren ara mallarindaki diisiisiin daha da belirgin oldugu izlenmektedir. Buna gore,
2002-2008 yillar1 arasinda imalat sanayi katma deger/iiretim oran1 7,2 puan diiserken, ara mallarinda
gerceklesen aginma 9,1 puana ¢ikmistir. 2002-2008 yillari arasinda radyo, TV, haberlesme cihazlari; tib-
bi optik alet ve saatler ve deri-ayakkabi imalat1 disindaki tiim sektorlerde katma deger/iiretim oranlari-
nin diistiigli, biiro makine-bilgisayar imalati; diger ulasim araglari; makine techizat ve imalat1 diger ula-
sim araclari; gida ve igecek ve basim-yayim sektorlerinde asinmanin énemli boyutlara ulagtigi goriil-
mektedir. Bu bulgular, sanayi iiretimindeki ve ihracatindaki her artigin artan oranda katma degerin di-
sar1 transfer edilmesi ile sonuglandigini, sanayinin icerisinde bulundugu yapisal sorunlara son yillarda
Glimriik Birligi’nin ve degerli TL'nin de eklenmesiyle sanayinin ithal girdi kullanimina olan bagimli-
liginin daha da arttigini, bu gelismelerin sanayinin katma deger yaratma kapasitesini sinirlandirdigini
gostermektedir®.

Tablo 7 : Talep Yapisina Gére Imalat Sanayiinde Toplam Katma Deger/Uretim Oranlari (%)

2002 2008 Azahg/Artis (Puan)
Imalat Sanayi Toplam 36.1 28.8 -7.2
Ara Mallart 35.0 25.9 -9.1
Kimyasal Uriinler Tmalat: 42.8 329 -9.9
Basim-Yayim 46.9 35.7 -11.3
Agac ve Mantar Uriinleri 31.5 27.4 4.1
Plastik-Kauguk Uriinleri 36.4 30.9 -5.5
Ana Metal Sanayi 28.3 21.5 -6.8
Metalik Olmayan Mineral Uriinleri 45.8 38.4 -74
Kok kémiirii-Petrol Uriinleri 14.7 9.0 -5.8
Kagit ve Kagit Uriinler 38.1 28.5 -9.6
Yatirum Mallar 39.3 32.9 -6.3
Madeni Egya Sanayi 38.3 31.3 -7.0
Makine Teghizat Imalat: 49.0 35.8 -13.3
Motorlu Kara Tagitlar1 Imalati 32.7 28.8 -3.9

9  Burada milli gelir serisi ile TUIK’in anketler sonucunda elde ettigi katma deger bulgulari arasindaki uyumsuzlugu belirtmek
gerekir. Sanayinin son yillarda ithal girdi kullanimina yénelmesi (retim/katma deger oranlarinin diigmesine yol agarken, bu yeni
durumun milli gelir serilerine yansitiimadigi anlagiimaktadir. Bagka bir anlatimla, gayri safi (iretimi katma degere d6nlistiiren kat-
sayilarin son yillarda sanayinin ithalat bagimhiligindaki artisi dikkate almadigini diistindiirmektedir.
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Biiro Makine-Bilgisayar imalat: 46.3 11.7 -34.6
Elektrikli I\/[Ierlll;;rllaeuve Cihazlar 381 325 56
Radyo, TV, Haber Cihazlar1 24.7 31.1 6.4
Tibbi Optik Alet ve Saatler 39.8 48.5 8.7
Diger Ulagim Araglar1 69.8 49.8 -20.1
Tiiketim Mallari 35.5 29.3 -6.2
Gida ve Icecek 38.8 24.3 -14.5
Tiitiin Uriinleri 33.8 243 -9.5
Tekstil Uriinleri 359 32.7 -3.3
Giyim Esyas1 Imalati 37.5 33.8 -3.7
Deri-Ayakkab1 Imalati 31.8 32.0 0.1
Mobilya Imalati 35.6 28.5 -7.1

Kaynak : TUIK veri tabanindan hareketle hesaplanmgtir.

IV.1.Dahilde isleme Rejimi

Tiirkiye ekonomisinde son yillarda ihracatin itha-
lata olan bagimliligina katki yapan (yurt igi {ire-
timi olumsuz etkileyen), dolayisiyla dis agiklar
yoluyla cari agigin artmasina neden olan faktor-
lerden birisi de dahilde isleme rejimi olarak bili-
nen tesvik sistemidir. Bu sistemin temel 6zelligi,
yurt iginde islemek ve belli bir siire i¢erisinde ih-
ra¢ etmek kaydiyla, sanayicilerin giimriiksiiz itha-
lat yapmalarma olanak tanimasidir. Dahilde isle-
me istatistiklerinin son yillarda yayinlanmamasi
giincel durumun tespiti agisindan sorun dogursa
da, gegmis yillara iliskin istatistiki veriler incelen-
diginde, dahilde isleme rejimi ¢ergevesinde yapi-
lan ithalatin 6nemli degerlere ulagtigi goriillmekte-
dir. Esiyok’un (2008b:150-152) hesaplamalarina
gore, 1996-2005 yillar1 arasinda toplam ihracatin
%51,2’sinin “dahilde isleme rejimi” gergevesinde
yapildigi, dahilde isleme rejimi gergevesinde ya-
pilan ithalat payinda zamanla 6nemli artiglarin ya-
sandig1 belirtilmektedir. Buna gore, 1996 yilinda
dahilde ihracatin toplam ihracat icerisindeki pay1
%38,4 iken, 1997 yilinda %56’ya ¢ikmig, 2001
krizinin etkisiyle goreli olarak geriledikten sonra
tekrar artmaya baslamistir. 2005 yilinda 73,4 mil-
yar dolarlik ihracatin %50,1 nin dahilde isleme re-
jimi ger¢evesinde gergeklestigi, 36.805 milyon do-
larlik ihracat i¢in ise 24.076 milyon dolarlik ithalat
yapildig: belirtilmektedir. Bagka bir anlatimla, ih-
racatta ithal girdi kullanimi1 %65,4 gibi yiiksek bir
orana yiikselmistir'®.

10 Bu konuda ayrica bkz. S6nmez (2007).

Dahilde isleme rejimine gore “dahilde ithalat/
dahilde ihracat” oranlart 1996-2005 doéneminin
ortalamas1 olarak alt sektdrler baglaminda ince-
lendiginde, s6z konusu oran elektronik sektdriinde
%76,6; demir ¢elik sektoriinde %69,5; demir disi
metaller sektoriinde %69,6 gibi oldukca yiiksek
oranlarda gergeklestigi goriilmektedir. Bagka bir
anlatimla, 100 birimlik ihracat i¢in elektronik sek-
toriinde 76,6 birim, demir ¢elik sektoriinde 69,5
birim, demir dis1 metaller sektoriinde 69,5 birim
gibi yiiksek oranlarda ithal girdi kullanilmistir. Di-
ger yandan Tirkiye’nin geleneksel sektorlerinde
de dahilde ithalat/dahilde ihracat oranlarinin yiik-
selmeye basladigi, s6z konusu oranin gida ve igki
sektoriinde %53,2; dokuma ve giyim sektoriinde
ise %53 gibi gorece yiiksek oranlarda gergeklesti-
&i belirtilmektedir (Esiyok, 2008b:150-152).

IV.2.Uretimin ithalata Bagimhihgi: Input-
Output Metodolojisi

Bu béliimde Girdi (Input)-Cikt1 (Output) teknigi
kullanilarak tiretimin ithalata bagimliliginda mey-
dana gelen gelismelerin analizi hedeflenmektedir.
Hesaplamalara gegmeden once Girdi-Cikt1 tekni-
gine kisaca deginilecektir. Girdi-Cikt1 analizinde
toplam talep ile toplam arz denkligi su denklemler
yardimu ile ifade edilebilir'':

11 lthalatin geriye bad katsayilari igin detayli olarak bkz. Che-
nery ve Clark (1965); Esiyok (2008b); Sarma ve Ram (1989);
Weisskoff ve Wollf (1975).
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Toplam Uretim=Ara Kullanim I¢in Uretim+Nihai
Kullanim Igin Uretim 1

Toplam Arz(X) = Ara Mal (Girdi) Talebi (Z) + Ni-
hai Talep(Y) 2)

X=Z+Y 3)

Denklemdeki Y, harcamalar yoniinden gayri safi
yurt i¢i hasilay1 gostermektedir.

Y=C+I[+CS+G+E-M (4)

Burada; C, Ozel nihai tiiketim harcamalarini; 1,
Gayri safi sabit sermaye olusumunu; CS, Stok de-
gismelerini; G, Devletin nihai tiikketim harcamala-
rin1; E, Thracat: ve M ithalati gdstermektedir. Ara
girdilerin iiretim siirecinde tiikketilmeleri nedeniy-
le ekonominin performansina iligkin degerlendir-
meler nihai talep yani GSYIH iizerinde yogunlas-
maktadir.

Herhangi bir sektor icin sektorel iiretim esas ola-
rak; ara girdiler, emek ve sermayenin fonksiyo-
nu seklinde ifade edilebilir. Ancak, 6rnegin Neo-
klasik bir Cobb-Douglas tipi iiretim fonksiyonu
ara girdiler icermez. Fonksiyonda sadece emek ve
sermaye {lretim faktorleri yer alir. Oysa, Leontief
ara girdi modeli iiretim fonksiyonunun ara girdiler
boliimiinde yogunlasmaktadir. Girdi-¢iktt mode-
linde tiretim fonksiyonu dogrusaldir, fiyatlar sabit
kabul edildiginden iiretim fonksiyonu miktar cin-
sinden tanimlanmaktadir. Ornegin, otomobil sek-
toriiniin cam sektoriinden talep ettigi ara girdi mik-
tar1, otomobil sektoriiniin ¢iktisinin sabit bir orani-
na esittir:

Xotomobil (5)

cam,otomobil - acam,otomobil

camoomapit » 01T birim (TL) otomobil tiretmek igin

gerekli dolaysiz cam tiretimi (ara girdisi) miktarini
TL cinsinden gostermektedir.

Bu yapi1 agagida girdi-¢iktt modelinde sektdrlerin
iiretim fonksiyonlar1 olarak gosterilebilir. Sektorel
iiretim fonksiyonlar1 ortak olarak soyle ifade edi-
lebilir:

X.J:ai’j*XJ O<ai,j<l1 (6)

I,

Girdi-¢iktt modeli matris notasyonu ile,

X = AX +7Y Seklinde gosterilebilir. Buradan
(7

X — AX =Y yauzlabilir. ®)

X vektorii birim matrisle (I) garpilirsa, /X = X
olacaktir. )]

IX —AX =Y ; X(I — A) =Y yazlabilir.(10)

Esitlikte X degerini bulmak icin esitligin her iki
tarafini (I-A)’ya bolmek veya ayni1 anlama gelmek
iizere (I-A)’nin tersi ile ¢carpmak gerekir. Bu du-
rumda;

(I-A)"'(I-A)X = —A)"Y esitligine ula-
silacaktir. (11)

Bir matrisin tersi ile ¢arpilmasi birim matrisi vere-
ceginden esitlik;
X=(I-A)7"Y (12)

formuna doniisecektir. Burada X, n tane sektorii-
ciktisint kapsayan n satirli bir vektordiir. I, nxn
elemanli bir birim matristir. Y, n tane sektoriin
nihai talebini kapsayan n satirli bir vektordiir. A
ise teknoloji katsayilarini kapsayan (n elemanli, n
tane satir ve n tane siitunlu) bir matristir. A matrisi
sektorlerin birbirlerinden dogrudan (dolaysiz) gir-
di alim yapisini1 gostermektedir. (I-A)™' matrisi Le-
ontief ters matrisi olarak adlandirilmakta ve tipik
elemanlar1 I, j. sektoriin nihai talebindeki (tiike-
tim, yatirim veya ihracat) bir birim artigin i sektorii
¢iktis1 tizerindeki etkisi olarak yorumlanmaktadir.

Herhangi bir A girdi katsayilar1 matrisi (teknoloji
katsayilart matrisi), yerli (AY) ve ithal (A™) girdi
katsayilar matrisi seklinde ayrigtirilabilir:
A=A4+4" (13)

Bu iki matristen yararlanarak ithalat ters matrisi su
sekilde ifade edilebilir:

R=A4"(1-4%)" (14)

Denklemde R matrisi dogrudan ve dolayli ithalat
geregi katsayilarimi (ithalatin geriye bag etkisini)
gostermektedir (Senesen ve Senesen, 1999; Yen-
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tiirk, 2004; Y1ldirim, 1978). ithalat ters matrisinin siitun toplamlarindan her biri; (R™ = Z].n:lrij(j=1,2,...n )
herhangi bir sektore iliskin yurt i¢i nihai talepteki degismelerin uyardigi talep bir birim arttiginda, ken-
di dahil tiim sektorlerin yapacaklari, bagka bir deyisle ayr1 ayri her bir sektoriin girdi yoniinden ithalata
bagimliligin1 gostermektedir.

TUIK tarafindan 1973, 1979, 1985 ve 1990 yillarina iliskin diizenlenen Tablolar 64x64 sektdr bazinda
hazirlanirken, 1996 ve 1998 yillarina iliskin tablolar ise 98*98 sektdr bazinda hazirlanmistir. 64x64 ve
98x98 sektdr bazinda hazirlanmis olan mal akim ve ithalat akim tablolar1 37x37 sektor bazinda toplu-
lastirilmigtir2,

IV.2.1.Uretimin ithalata Bagimlihginda Meydana Gelen Artislar

Bu alt boliimde, iktisadi donemler™ itibariyle, Tiirkiye ekonomisinin ithalata bagimliliginda meydana
gelen gelismelerin analizi hedeflenmektedir. 1973-1979 donemi ithal ikdmeci donemi (ara ve yatirim
mallarinin ikdmesini amaglayan “ileri” agamasini ve bunalimi), 1985-1990 donemi ithalatta serbestles-
me donemini, 1990-1998 donemi sermaye hareketlerinin liberalizasyon dénemini ve 1973-1998 done-
mi ise ele alinan tiim donemleri temsil etmektedir. 1985-1998 donemi ise 1980 sonras1 uygulanan politi-
kalarin uygulama sonuglarini gésteren déonem olarak seg¢ilmistir. S6z konusu donemlere iligkin iiretimin
ithalata bagimliliginda meydana gelen artislar Tablo 8’de toplu olarak gosterilmistir.

Tablo 8: Donemler itibariyle ithalatin Geriye Bag Etkileri: Artis Oranlar1 (%)

1973-1979  1973-1998  1985-1998 1990-1998

1 Tarim, Hayvancilik, Ormancilik, Balikgilik 6.3 73.3 -15.1 28.5
2 Maden, Petrol -26.7 -2.8 -26.4 26.3
3 Mezbaha iiriinleri 6.4 185.8 57.2 34.1
4 Sebze ve meyve isleme sanayi -27.6 65.7 1.7 -18.2
5 Bitkisel ve hayvansal yaglar imali 100.5 208.6 22.9 -2.4
6 Seker tiretimi 112.4 245.6 33,0 75.1
7  Unve Unlu Mamuller, Diger Besin Maddeleri 2.2 268,0 349 30.7
8 Alkollii igkiler -41.8 69.1 24.1 -0.1
9 Alkolsiiz ickiler -13.5 554 8.5 46.3
10 Tiitlin sanayi 20,0 644.9 331.9 235.5
11 Cirgirlama, Dokuma -31.1 133.5 35.5 129.4
12 Elbise, giyim esyas1 ve dokumadan hazir esya -41.9 354.5 26.6 58.8
13 Deri ve kiirk iiriinleri -27.1 288.7 29.7 154.5
14 Ayakkabi sanayi -27,0 400,0 172.3 129.9
15 Agag ve mantar iriinleri (mobilya haric) -17.5 219.2 56.6 220.1
16 Agag¢ mobilya ve mefrusat sanayi -41.2 202.3 130.8 74.4

12 Toplulagtirma anahtari igin bkz. Nurhan Yentiirk (2004).

13 Burada ele alinan dénemlestirmeler, iktisadi anlamda “plir” bir dénemlestirmeyi kapsamamakta, sadece dénemlere iliskin
kaba gizgileri géstermektedir. Piir iktisadi anlamda bir dénemlestirmeye gidilmemesinin nedeni, TUIK’in hazirlamis oldugu Input-
Output tablolarinin her yil i¢in hesaplanmamasidir. Ornegin, lthal ikameci dénemin ikinci asamasi 1971-1979 dénemini kapsa-
makla birlikte, TUIK’in 1971 yilina iligkin Input-Output tablolari bulunmadigindan, bu dénemin baslangig¢ yili zorunlu olarak 1973
kabul edilmigtir.
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17 Kagit ve kagit tiriinleri -13.3 78.8 7,0 -6.2
18 Basim, yayim ve cilt¢ilik 20.9 539 14.7 4.4
19 Diger Petrol ve Komiir Uriinleri, Petrol Aritim1 55,0 12.3 -55.9 -43,0
20 Kimyasal giibreler imali -49.5 14.6 105.9 55,0
21 Diger kimyasal maddeler imali 30.8 123.8 222 25.9
22 Ilag sanayi -324 -14.3 54.6 -12.4
23 Kauguk ve kauguk iiriinleri -44.2 -20.3 -15.3 -29,0
24 Plastik triinleri -44.4 47,0 39.2 33.7
25 Cam ve camdan mamul egya sanayi -21.1 30.7 15.1 23.1
26 Cimento Sanayi, Digeg Tas ve Topraga Dayali 735 305 373 1.4
27 Demir, ¢elik ana sanayi -3.1 100.6 25.7 -3.7
28 Diger metal ana sanayi -24.4 115.9 21.5 56.5
29 Metal esya sanayi -45.3 40.2 -5.3 325
30 Elektriksiz Mak., Tarimsal Makineler, El. Mak. -29.5 32.7 7.6 8.5
31  Motorlu kara ulagim araglar1 (onarim dahil) -22,0 16,0 -14.7 29.2
32 Deniz ulagim araglari (onarim dahil) -45.3 104.8 48.3 50.7
33 Demiryollar1 ulagim araglari1 (onarim dahil) -76.6 -10,0 -7.9 146.5
34 Diger tagima araglar1 (onarim dahil) 16.4 57.9 94.1 -11.4
35 Diger imalat sanayi -58.7 134.5 100.1 -25.8
36 Elektrik, Gaz ve Su 94.3 244.2 8.8 353.7
37 Insaat, Ulastirma, Haberlesme, Hizmetler 18.3 143.5 -7,0 19.3
Toplam -19,0 73.6 19.3 22.8

Kaynak: TUIK verilerinden hareketle kendi hesaplamamiz.

Tablo 8’den hareketle sunlar sdylenebilir:

i) Kabaca ithal ikdmesinin ikinci asamasini
temsil eden 1973-1979 doéneminde iiretimin ithala-
ta bagimlilig1 %19.0 oraninda diiserken, 37 sektor-
den sadece 12 sektorde liretimin ithalata bagimli-
l1g1 artmistir. 1973-1979 donemi ile 6nemli zitlik-
lar igeren, 1985-1998 ve 1990- 1998 donemlerinde
ise liretimin ithalata bagimlilig1 sirasiyla %19.3 ve
%22.8 oranlarinda artmigtir. 1985-1998 ve 1990-
1998 donemlerinde sadece 9 sektorde iiretimin it-
halata bagimlilig1 azalirken, 28 sektdrde ise yiik-
selmistir. 1973-1998 déneminde ise iiretimin itha-
lata bagimlili§1 %73.6 oraninda artis kaydetmistir.
Bu donemde 4 sektorde iiretimin ithalata bagim-
lilig1 diiserken, 33 sektdrde ise arttigi gdzlemlen-
mistir.

ii)  Ele alinan donemler arasinda sadece 1973-79
doneminde liretimin ithalata bagimlilig1 %19 ora-
ninda diismiis, disa a¢ik ekonomi altinda ise iireti-

min ithalata bagimlilig1 6nemli 6l¢lide yiikselmis-
tir. 1973-1979 déneminde toplam (dogrudan + do-
layli) ithal gereksinimi 6nemli 6l¢lide artan sek-
torler sunlardir: Seker iiretimi %112.4; bitkisel ve
hayvansal yaglar %100.5; elektrik, gaz, su %94.3;
cimento sanayi, diger tag ve topraga dayali sana-
yiler %73.5; diger petrol ve komiir iiriinleri, pet-
rol aritim1 %55.0; diger kimyasal maddeler imali
%30.8; basim, yayim ve ciltcilik %20.9; tiitiin sa-
nayi %20.0; ingaat, ulastirma, haberlesme, hizmet-
ler %18.3; diger tasima araglar1 %16.4; mezbaha
iirliinleri %6.4 ve tarim, hayvancilik, balik¢ilik, or-
mancilik %6.3.

iii) 1985-1998 doneminde iretimin ithala-
ta bagimliligi en fazla artan ilk on sektdr ise
sunlardir:Tiitlin sanayi %331.9; ayakkabi sanayi
%172.3; agac, mobilya ve mefrusat sanayi %130.8;
kimyasal giibreler imali %105.9; diger imalat sa-
nayi %100.1; diger tasima araglar1 %94.1; mezba-
ha tirtinleri %57.2; aga¢ ve mantar iiriinleri %56.6;
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ilag sanayi %54.6 ve deniz ulagim araglar %48.3.
1990-1988 doneminde iiretimin ithalata bagimh-
l1g1 en fazla artan sektorler olarak da su sektorler
tespit edilmistir: Elektrik, gaz ve su %353.7; tiitiin
sanayi %235.5; aga¢ ve mantar Uriinleri %220.1;
deri ve kiirk iiriinleri %154.5; demiryollar1 ulagim
araglar1 %146.5; ayakkabi sanayi %129.9; ¢ir¢irla-
ma, dokuma, %129.4; seker tiretimi %75.1; agag,
mobilya ve mefrusat sanayi %74.4 ve elbise, gi-
yim esyast ve dokumadan hazir esya %58.8.

Sonug olarak, 1980 sonrasinda uygulanmaya ko-
nan iktisat politikalar1 genel olarak {iretimin itha-
lata bagimliligini artirirken, 1990’11 ve izleyen yil-
larda (1990-1998 déneminde) bu artis daha da be-
lirginlesmistir. Bagka bir anlatimla 1990’11 yillarda
bir birim tliretim yapmak i¢in daha fazla ithalat ge-
reksinimi duyulmaya baglanmistir. Ele aliman do-

nemler arasinda sadece ithal ikameci sanayilesme
stratejisinin kabaca ikinci agamasinda (1973-1979
doneminde) iiretimin ithalata bagimliligi diismiis-
tiir. Bu sonug, Tiirkiye ekonomisinin disa agilma
ile birlikte ihracat artiglarinin yatirim ve verimlilik
artiglari ile beslenmedigini, bir¢ok geleneksel sek-
torde dahi tretimin giderek ithalata bagimli hale
geldigini gostermektedir.

V.Dis Ticaret Icerisinde Enerjinin Yeri

Tiirkiye’nin disa bagimli oldugu, dis ticaret acikla-
11 yolu ile cari acig1 besleyen belli bagl sektorler-
den birisi de enerji sektoriidiir. Bu ¢ercevede bu alt
boliimiin konusunu enerji dig ticaretine iliskin se-
cilmis gostergelerin incelenmesi ve cari acikla ilis-
kisinin ortaya konulmas1 olusturmaktadir.

Tablo 9 : Toplam ithalat ve Thracat igerisinde Enerjinin Pay1 ve Secilmis Gostergeler

.Enerji Tpplam .Enerji Enerji ] Enerji .Enerji Cari Toplam 'Enerji

Ithalati Ithalat  Thracati Thracati/  Ithalaty/ Aqk/ Ithalat/  Ithalaty/

Milyon Milyon Milyon Dgerll‘ligc:sriet Top lam Toplam GSYH

(USD)  (USD)  (USD)  (Milyon Ih(f,zc)at ithalat (%) CSYH () (o) GSYH (%)

USD).

2003  11.575 69.340 980 -10.595 2.1 16.7 -2.5 22.7 3.8
2004  14.407 97.540 1.429 -12.978 2.3 14.8 -3.7 25.0 3.7
2005 21.255 116.774 2.641 -18.614 3.6 18.2 -4.6 243 4.4
2006  28.859 139.576 3.566 -25.293 42 20.7 -6.1 26.5 5.5
2007 33.883 170.063 5.148 -28.735 4.8 19.9 -5.9 26.2 52
2008  48.281 201.964 7.532 -40.749 5.7 23.9 -5.7 27.2 6.5
2009  29.905 140.928 3.921 -25.984 3.8 21.2 2.3 22.9 4.8
2010  38.497 185.544 4.469 -34.028 3.9 20.7 -6.4 25.2 52
2011 49.090 220.232 6.002 -43.088 4.9 22.3 10.3 30.8 8.3

Kaynak ve Notlar: TUIK veri tabanindan hareketle kendi hesaplamamiz. 2011 yilinda GSYH ile iligkilendirilmis degerler ilk dokuz

ayi diger degerler ise Ocak-Kasim dénemini kapsamaktadir.

Eneri dis ticareti ve secilmis gostergelerle bag-
lantisin1 ortaya koyan Tablo 9 incelendiginde,
Tiirkiye’nin enerji ithalatinda giderek ithalata ba-
gimli hale geldigi izlenmektedir. Sektérde 2003
yilinda 10.595 milyon dolar net ithalat degeri 2011
yilinin Ocak-Kasim doneminde 43.088 milyon do-
lara ylikselmistir. Bagka bir anlatimla, 2004 ile
2011 Ocak-Kasim doneminde enerji ithalati yil-
lik ortalama %23.2 oraninda artarken, toplam it-
halat yillik ortalama %17.6 oraninda artmis, 2003
yilinda toplam ithalat icerisinde %16.7 olan ener-
ji ithalat payi, 2011 yilinin Ocak-Kasim dénemin-

de %22.3 oranina yiikselmistir. Enerji ithalat dege-
rinin yiikselmesinde sadece fiyat hareketleri degil,
Tiirkiye’nin yetersiz yurt i¢i enerji iiretimi nede-
niyle, enerji hammaddelerine ve enetji iiretim gir-
dilerine miktar olarak da artan bagimlilig1 neden
olmaktadir.

Enerji ithalati dis ticaret agigina katki yapan en
onemli kalemlerden birisini olusturmasina karsin,
son yillarda dig ticaret agiklarinda gozlenen tem-
polu artisin temel nedenini olugturmamaktadir.
2003-2011 yillar1 arasinda toplam ithalat degeri
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yaklagik 151 milyar dolar artarken, enerji ithala-
t1 38 milyar dolar artmigtir. Toplam ithalatin ve
enerji ithalatinin GSYH igerisindeki paylarimi gos-
teren bulgular (tablonun son iki siitunu) incelendi-
ginde, 2003 yilinda ulusal gelir icerisinde %22.7
olan toplam ithalat paymin, 2011 yilinin Ocak-
Eyliil doneminde %30.8 gibi olduke¢a yliksek bir
diizeye ¢iktig1 goriilmektedir. 2003 yilinda enerji
ithalatinin ulusal gelir igerisindeki pay1 %3.8 iken,
2011 yilinin Ocak-Eyliil doneminde %8.3 oranina
yiikselmistir. Baska bir anlatimla, 2003-2011 yil-
lar1 arasinda toplam ithalatin ulusal gelir igerisin-
deki pay1 8.1 puan artarken, enerji ithalatinin pay1
toplam ithalatin oldukga altinda 4.5 puan artmistir.

Cari aci1gm olusmasinda enerji ithalati dnemli ol-
makla birlikte, enerji ithalatindan daha yiiksek it-
halat degerlerine sahip sektdrlerin bulundugunu
da belirtmek gerekir. Ornegin, 2010 yilinda SITC
Rev.3 siniflamasina gore, toplam enerji ithalat de-
gerini gosteren “mineral yakitlar, yaglar vb. il-
gili maddeler” ithalati toplam 38.5 milyar dolar
iken, sadece “makine ve ulastirma araclar1” sek-
tortindeki ithalat degeri 54 milyar dolar civarinda
gerceklemistir. Oransal olarak ifade edilmek iste-
nirse, enerji ithalatinin toplam ithalat igerisindeki
pay1 %20.7 iken, makine ve ulastirma araglar sek-
tortiniin ithalat pay1 %29.0°dir. Baska bir anlatim-
la, makine ve ulagtirma sektoriinde ithalata bagim-
liligin azaltildig1 kosullarda dahi, Tiirkiye’nin dis
ticaret agiklari, dolayisiyla cari agik diizeyi 6nem-
li dl¢giide azaltilabilecektir.

VI.Giimriik Birligi’nin Dis Ticaret Etkisi

1996 yilinda yiiriirliige giren Giimriik Birligi An-
lagmasi ile birlikte Tiirkiye’nin ithalatinda giderek
Asya tilkeleri 6ne ¢ikmaya baglamig, 1996 yilinda
Asya iilkelerinden gergeklestirilen 7.4 milyar do-
lar ithalat degeri %914 oraninda artarak 2011 y1-
Imin Ocak-Kasim doneminde 74.8 milyar dolara
yiikselmigtir. 1996-2011 doneminde Tirkiye nin
toplam ithalatinin %405 oraninda arttig1 gézoniine
alimirsa, Asya tilkelerinden yapilan ithalatin bunun
¢ok iistiinde arttig1 ortaya ¢ikmaktadur. ithalat pay
acisindan Asya iilkelerinin énemi incelendiginde
ise, 1996 yilinda %16.9 olan Asya iilkelerinin it-
halat payr 2011 yilinin Ocak-Kasim déneminde

%34.0 oranma yiikselmistir. Oysa ayn1 donemde
Avrupa Birligi’nden yapilan ithalatin toplam itha-
lat icerisindeki pay1 %55.7 oranindan %37.9 ora-
nina gerilemistir. Bu bulgular Giimriik Birligi An-
lagmas1 sonucunda olusan ticaret agiklarinin, Av-
rupa Birligi tilkelerine kars1 degil, Asya tilkeleri
ile yapilan ticaretten kaynaklandigim ortaya koy-
maktadir.

Asya lilkelerinden yapilan enerji ithalatinin etki-
sini ayrigtirmak i¢in, Asya tilkeleri, enerji ihracat-
cis1 Asya iilkeleri [Asya (1)] ve sanayi girdisi ve
mamul mal ihracatgisi [Asya (2)] iilkeleri olarak
iki grup altinda incelenmistir'. Asya iilkelerinden
yapilan ithalat degerleri Asya (1) ve Asya (2) ola-
rak ayristirildiginda (Tablo 10), Glimriik Birligi ile
birlikte AB’nin ortak giimriik tarifesine tabi olma-
yan Cin, Hindistan, Kore basta olmak iizere Uzak
Dogu Asya iilkelerinin Diinya Ticaret Orgiitii niin
tanimladig1 kurallar ¢ergevesinde, Tiirkiye’ye kar-
st rekabet giiglerini yiikselterek i¢ piyasaya biiyiik
ol¢tide niifuz ettikleri, 1996 yilinda Asya (2) tilke-
lerinden yapilan 4.6 milyar dolarlik ithalat degeri-
nin hizla artarak 2011 yilmin Ocak-Kasim done-
minde 45.0 milyar dolara yiikseldigi goriilmekte-
dir. Baska bir anlatimla, 1996 yilinda Asya (2) iil-
kelerinin Tiirkiye toplam ithalat1 igerisinde %10.0
olan ithalat pay1, 2011 yilina gelindiginde %20.4
oranina yiikselmistir. Tilrkiye nin ithalatinda gi-
derek one ¢ikan ikinci grup ise Tabloda Asya (1)
olarak nitelendirilen Rusya, Azerbaycan gibi ener-
ji ihracatcist iilkelerdir. 1996 yilinda Asya (1) iil-
kelerinden yapilan ithalat degeri 4.6 milyar dolar
iken, 2011 yilinda 29.7 milyar dolara, ithalat pay1
ise %6.9°dan %13.5 oranina yiikselmistir.

14 Asya (1) ilkeleri; Rusya, Ukrayna, Azerbaycan, Ozbe-
kistan, Tirkmenistan, Glrcistan ve Kazakistan’dan olusur-
ken, Asya (2) llkeleri olarak su llkeler alinmistir: Cin, Hindis-
tan, G.Kore, Pakistan, Japonya, Tayvan, Filipinler, Endonezya,
Banglades, Singapur, Vietnam, Hong Kong ve Malezya.
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Tablo 10: ithalatta Giimriik Birligi’nin Etkisi (Bin Dolar ve Yiizde)

1996 2000 2005 2010 2011
AB 27 Ulke 24.320.639  28.526.902 52.695.793 72.179.705 83.439.472
Asya 7375368  12.027.285 36.581.746 66.090.751 74.791.716
Asya (1) 3.022.084  5.667.983 17.097.328 28.931.468 29.770.595
Asya (2) 4353284  6.359.302 19.484.418 37.159.283 45.021.121
Asya ve AB (27)Toplami 31.984.666  40.554.187 89.277.539 138.270.456 158.231.188
Tiirkiye Toplam ithalati 43.626.642  54.502.821 116.774 151 185.544.332 220.232.528
AB 27 Ulke ithalati/Tiir. Toplam Ithalati(%) 55.7 52.3 45.1 38.9 37.9
Asya lithalaty/Tiirkiye ithalati(%) 16.9 22.1 31.3 35.6 34.0
Asya (I)/Tiirkiye Toplam ithalat1 (%) 6.9 10.4 14.6 15.6 13.5
Asya (IT)/Tiirkiye Toplam ithalat1 (%) 10.0 11.7 16.7 20.0 20.4

Kaynak ve Notlar: Kendi hesaplamamiz. 2011 verileri Ocak-Kasim dénemine aittir.

Gilimriik Birligi Anlagsmasi ile birlikte ithalatta
Asya iilkeleri 6ne ¢ikarken, ayni etki ihracatta ger-
¢eklesmemis, Tiirkiye’nin Asya iilkelerine yapti-
g1 ihracat degeri 1996-2011 yillar1 arasinda yakla-
sik 3.9 milyar dolardan, 18.8 milyar dolara yiikse-
lebilmistir. Asya iilkelerine yapilan ihracatin top-
lam ihracat igerisindeki pay1 ise %17.1 oranin-

dan %]15.3 oranina gerilemistir. fhracat agisindan
“Asya” kategorisi “Asya (1)” ve “Asya (2)” ola-
rak ayristirilldiginda , Asya (1) iilkelerinin ihracat
pay1 %11.4 oranindan %10.4 oranina gerilerken,
Asya (2) iilkelerinin ihracat payi ise %5.8 oranin-
dan %4.9 oranina diismiistiir (Tablo 11).

Tablo 11 : Thracat *ta AB’nin ve Asya Ulkelerinin Yeri (Bin Dolar ve Yiizde)

1996 2000 2005 2010 2011
AB 27 Ulke 12.563.345 15.664.421 41.364.962 52.685.304 57.178.903
Asya 3.977.031 2.535.980 6.840.427 16.443.674 18.792.276
Asya (I) 2.641.130 1.610.713 4.925.886 10.722.809 12.771.037
Asya (2) 1.335.901 925.267 1.917.542 5.720.865 6.021.239
Asya ve AB (27)Toplam 16.540.376 18.200.401 48.208.389 69.128.978 75.971.179
Tiirkiye Toplam ihracat 23.224.465 27.774.906 73.476.408 113.883.219 122.502.213
AB 27 Ulke ihracaty Tiirkiye T. ihracati(%) 54.1 56.4 56.3 46.3 46.7
Asya ihracaty/Tiirkiye ihracati(%) 17.1 9.1 9.3 14.4 15.3
Asya (I)/Tiirkiye Toplam ihracati (%) 11.4 5.8 6.7 9.4 10.4
Asya (IT)/Tiirkiye Toplam ihracati (%) 5.8 33 2.6 5.0 4.9

Kaynak: Kendi hesaplamamiz.

Gilimriik Birligi ile birlikte Asya iilkelerinden ya-
pilan ithalatin payr énemli 6l¢iide artarken, top-
lam ihracat igerisindeki pay1 gerilemis, bunun so-
nucunda Tiirkiye’nin Asya iilkelerine karsi dis ti-
caret ac181 hizla artmigtir (Tablo 12). Buna gore,
1996 yilinda Asya ile yapilan ticarette Tiirki-
ye 3.7 milyar dolar dig ticaret agig1 verirken, bu
acik 2011 yilinda 56.0 milyar dolara yiikselmistir.
Gilimriik Birligi anlagsmasinin yiiriirliige girmesi ile
birlikte AB iilkelerine kars1 Tiirkiye’nin dis ticaret
acig1 ise 11.7 milyar dolardan 26.2 milyar dolara
yikselmistir. Karsilastirma yapmak i¢in baslan-
gi¢ yili olarak Glimriik Birligi’nin yiiriirliige gir-

digi tarih olan 1996, bitis yil1 olarak da 2011 yili
alindiginda, Tiirkiye’nin dis ticaret agig1 s6z ko-
nusu déonemde %379 oraninda artarken, Asya iil-
keleri ile yapilan dis ticaret agig1 %1.418 oranin-
da, AB (27) iilkeleri ile yapilan dig ticaret agig1 ise
9%123.0 oraninda artis gostermistir. Bagka bir an-
latimla, Giimriik Birligi ile birlikte Tiirkiye’ nin
AB’ne kars1 dig ticaret agigindaki artig orani, ge-
rek Tiirkiye’nin toplam dig ticaret a¢iginin ve ge-
rekse de Asya iilkelerine karsi verilen ticaret agik-
larinin oldukga altinda seyretmis, Tiirkiye’nin son
yillarda artan ticaret agigini esas olarak Asya iilke-
lerinden yapilan ithalat beslemistir.
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Tablo 12: Asya ve Avrupa Ulkeleri Karsisinda Tiirkiye nin Dis Ticaret Dengesi (Bin Dolar)

1996 2000 2005 2010 2011
AB 27 Ulke -11.757.294 -12.862.481 -11.330.831 -19.494.401 -26.260.569
Asya -3.398.337 -9.491.305 -29.738.319 -49.647.077 -55.999.440
Asya (I) -380.954 -4.057.270 -12.171.442 -18.208.659 -16.999.558
Asya (2) -3.017.383 -5.434.035 -17.566.876 -31.438.418 -38.999.882
Asya ve AB (27)Toplam -15.444.290 -22.353.786 -41.069.150 -69.141.478 -82.260.009
Tiirkiye Toplam -20.402.177 -26.727.915 -43.297.743 -71.661.113 -97.730.315

Kaynak: Kendi hesaplamamiz.

Asya (2) iilkelerinden yapilan sektorel ithalat de-
gerleri, ithalat paylar1 ve 1996-2011 déneminde-
ki artis oranlarii gosteren Tablo 12 bulgulart in-
celendiginde, Asya iilkelerinden yapilan ithala-
tin %98’nin imalat sanayi sektorlerinden olustu-
gu goriilmektedir. 1996 yilinda Asya (2) iilkelerin-
de yaklasik 4.1 milyar dolar imalat sanayi ithala-
t1 yapilirken, 2011 yilinin Ocak- Kasim dénemin-
deki ithalat degeri yaklasik 44 milyar dolar ola-
rak tespit edilmistir. Bagka bir anlatimla, Giimriik
Birligi’nden sonra Asya (2) iilkelerinden yapilan
ithalat degeri %962 oraninda ciddi bir artis gos-
termistir.

Asya (2) lilkelerinden yapilan ithalatta, ithalat
pay1 en yiiksek sektorlerin basinda kimyasal mad-
de ve tirlinler sektorii ile birlikte plastik ve plas-
tik iriinleri sektorlerinin toplamindan olusan it-
halat gelmektedir. 1996 yilinda s6z konusu bu iki
sektorde toplam 601 milyon dolar ithalat yapilir-
ken, 2011 yilinin ilk 11 ayinda 7,3 milyar dolar it-
halat yapilmis, s6z konusu sektorlerin 1996 yilin-
da %13.8 olan ithalat pay1, 2011 yilinda %16.2’ye
yiikselmistir. Asya (2) iilkelerinden yapilan itha-
latta 6ne ¢ikan diger bir sektér grubu ise, tekstil
iiriinleri, giyim egyasi, deri, ¢anta ve ayakkabi sek-
torlerinden olusan Tiirkiye’nin geleneksel sektor-
leridir. S6z konusu sektorlerde 1996 yilinda 677
milyon dolar ithalat degerinin zamanla 6nemli 6l-
cilide artarak 2011 yilinda yaklasik 7 milyar dolara
yiikseldigi goriillmektedir. S6z konusu sektorlerin

toplam ithalat pay1 1996 yilinda %15.5 iken, 2010
yilinda da degismeyerek benzer bir oranda gergek-
lemistir. Tiirkiye’nin Asya (2) iilkelerinden yapti-
&1 ithalatta, ithalat pay1 en yiiksek diger bir sektor
ise makine ve techizat sektoriidiir. S6z konusu sek-
torde 1996 yilinda yaklasik 802 milyon dolar itha-
lat yapilirken, 2011 yilinda ithalat degeri 5.2 mil-
yar dolara yiikselmistir. Ancak s6z konusu sekto-
rlin ithalat pay1 %18.4 oranindan %11.6 oranina
gerilemistir.

1996-2011 yillar1 arasinda Asya (2) iilkelerinden
yapilan toplam ithalat degeri %934 oraninda ar-
tarken, bir ¢ok sektdrde ithalat artis hizinin top-
lam ithalattan daha hizli arttig1 gériilmektedir. Kok
komiirii, rafine edilmis petrol iiriinleri ve niikleer
yakitlar sektoriinde 1996 yilinda 19.644 bin do-
lar olan ithalat degeri %16.531 oraninda artarak
2011 yilinin Ocak-Kasim doneminde yaklagik 3.3
milyar dolara yilikselmistir. Asya (2) ilkelerin-
den yapilan ithalat degerine gore ilk sirada bulu-
nan kimyasal madde ve {irlinler ile plastik ve ka-
ucuk iiriinleri sektorlerinde 1996 yilinda 601 mil-
yon dolar olan ithalat degeri %1115 oraninda ar-
tarak 2011 yilinda yaklasik 7.3 milyar dolara yiik-
selmigtir. Asya (2) iilkelerinden yapilan ithalat de-
geri siralamasia gore ikinci sirada bulunan teks-
til diriinleri, giyim esyasi deri ve ¢anta sektdriinde
1996 yilinda 677 milyon dolar olan ithalat degeri
ise %923 oraninda artarak 2011 yilinda 6.9 milyar
dolara ¢ikmugtir.
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Tablo 13: Asya (2) Ulkelerinde Yapilan Sektorel ithalat Degerleri, Ithalat Paylari ve Artis Oranlari

(Bin Dolar)

1996 Pay 2010 Pay 2011 Pay Artis (%)
Sektorler ithalat (%)  ithalat (%) ithalat (%) 1996-11
Balikcilik 875 002 2627 001  3.081 001 252
Madencilik ve tasocakeiligt 27711 0.64 120820 033 109322 0.4 295
Tarim ve ormancilik 175.552  4.03 705.380 1.90 887.184 1.97 405
imalat Sanayi Toplam 4.140.119 95.10 36.300.254 97.69 43.977.126 97.68 962
Tiitiin tiriinleri 82 000 2659 001 2972 001  3.526
Guda dirtinleri ve icecek 183.102 421 652561 176 902.787  2.01 393
g;‘f;‘l driinleri, giyim esyast, derl, (o0 604 1555 6270.646 1688 6.925.025 1538 923
Kagit ve kagt iiriinleri, basim ve 17351 040 495055 133 505866 1.2 2815
yayim
Kok komilri., rafine edilmis petrol 19.644 045 754117 2.03 3266928 726 16531
iiriin. Ventikleer. y.
Kimyasal madde ve driinler, plastik ¢, 575 1361 5027271 1595 7304588 1622  1.115
ve kauguk tiriinleri
Metalik olmayan diger mineral 25725 059  660.818 1.78 748071 1.66  2.808
urtinleri
Ana metal sanayi 67310 155 1599.942 431 2024242 450  2.907
Metal esya sanayi 73.627  1.69 1.039217 2.80 1.188.944 264 1515
Makine ve techizat 801.938 1842 4.110.706 11.06 5.235.452 11.63 553
Biiro, muhascbe ve bilgi islem 194.669 447 2424134 652 2298.695 5.11 1.081
makineleri.
Elektrikli makine ve cihazlar 143.050 329 3.505.443 9.43 3496.643 7.77 2344
Radyo, TV, haberlesme ve cihazlari 373.848 8.59 2.971.185 8.00 3.417.074 7.59 814
ST;::" aletler; hassas optik aletlerve ¢/ 379 377 988061  2.66 1.093433 243 565
Motorlu kara tasitlari ve rémork 494881 1137 2415431 650 2.510.559 5.58 407
Diger ulasim araclari 179.119 411 1.020.803 275 1.400.019 3.11 682
Mobilya ve baska yerde 109.673 252 1364985 3.67 1538575 342 1303
siniflandirilmayan diger iirtinler
Agac ve mantar {iriinleri 13.540 031 97218 026 117.255  0.26 766
TOPLAM 4353284 100 37.159.283 100 45.021.121 100 934

Kaynak: TUIK verilerinden hareketle kendi hesaplamamiz. 2011 verileri Ocak-Kasim dénemini kapsamaktadir.

Asya (2) tlkelerinden yapilan imalat sektorii it-
halatinin Tiirkiye imalat sanayi ithalati igerisin-
deki paylarini 1996 ve 2010 yillart i¢in sektorel
diizeyde gosteren Tablo 14 incelendiginde, 1996
yilinda %11,9 olan imalat sanayi ithalat paymin,
2011 yilinin Ocak-Kasim doneminde %25 gibi
yiiksek bir orana ¢iktig1 anlagilmaktadir. 1996 y1-
linda Tiirkiye’nin toplam ithalat degeri icerisinde
Asya (2) lilkelerinden yapilan sektorel ithalat de-

geri higbir sektorde %50’yi asmaz iken, 2010 y1li-
na gelindiginde 4 sektdrde yapilan ithalat degeri-
nin %50’yi agarak 6nemli 6l¢iide yiikseldigi gortil-
mektedir. S6z konusu dort sektdr sunlardir: Teks-
til, giyim esyasi, ayakkabi, deri, bavul; biiro, mu-
hasebe ve bilgi islem makineleri; radyo, haberles-
me techizat1 ve cihazlar1 sektorii ve mobilya sek-
tort.
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Tablo 14: Asya (2) Ulkelerinde Yapilan Imalat Sanayi Ithalatinin Tiirkiye Toplam Imalat Sanayi Ithala-
t1 Icerisindeki Paylar1 (%)(ISIC, Rev.3)

1996 2010
Imalat 11.9 25.0
Gida Uriinleri ve Icecek 9.1 19.0
Tekstil, giyim esyast, deri, bavul, ayakkabi 27.9 65.4
Kagit ve kagt iirlinleri, basim ve yayim 1.8 12.9
Kok Kémiirii, Rafine Edilmis Petrol Uriinleri ve Niikleer Yakitlar 1.8 5.5
Kimyasallar, plastik ve kauguk iiriinler 8.3 19.4
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinler 5.6 432
Ana Metal Sanayi 24 8.6
Metal Esya Sanayi (Makine ve Teghizat1 Haric) 8.8 32.6
Bagka Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Techizat 10.8 26.5
Biiro, Muhasebe ve Bilgi isleme Makinalar 25.1 77.5
Baska Yerde Siniflandirilmamus Elektrikli Makina ve Cihazlar 11.7 42.8
Radyo, Televizyon, Haberlesme Techizati ve Cihazlari 26.9 55.2
Tibbi Aletler; Hassas Optik Aletler ve Saat 15.8 25.7
Motorlu Kara Tagiti ve Romorklar 16.9 15.3
Diger Ulagim Araglari 10.8 19.0
Mobilya ve Baska Yerde Siniflandiriimanng Diger Uriinler 25.1 54.1
Agac ve Mantar Uriin. (Mobilya Harig); Hasir Vb. Oriilerek Yapilan 108 102

Maddeler

Kaynak: Kendi hesaplamamiz.

Yukaridaki satirlarda incelendigi {izere, Giimriik
Birligi'ni izleyen yillarda Tiirkiye’nin dzellikle
Asya tilkeleri ile dig ticaret agiklari hizla artma-
ya baglamig bu gelisme cari agik iizerinde baski
olusturmaya baslamistir. Bu baglamda Gilimriik
Birligi’nin dig ticaret iizerindeki dinamik etkisi-
nin de incelenmesinin yararli olacagi diisiiniilmek-
tedir. Bilindigi lizere Glimriik Birligi teorilerinde
dinamik analiz Giimriik Birligine giden tilkelerin
biitiinlesme sonrasinda iktisadi yapilarinda ne tiir
degisikliklerin gergeklestirildigini incelemekte-
dir. Biitiinlesme sonrasinda rekabet giicii basta ol-
mak lizere, teknoloji ve dlgek diizeyinde meydana
gelen geligmeler incelenerek, birlesmenin ekono-
mi lizerindeki yapisal etkileri arastirilmaktadir'.
Disa agik bir ekonomide Giimriik Birligi’nin dina-
mik etkilerinin baginda rekabet giicii kavram1 gel-
mektedir.

16 Bu galismanin nesnesini cari agik olusturdugu icin Gim-
riik Birligi'nin rekabet glicti lizerinde yarattigi etki lizerinde du-
rulacaktir.

Bu baglamda Giimriik Birligi'ni gergeklestiren iil-
kenin uluslararasi ticarette goreli bir avantaj elde
edip etmediginin belirlenmesi gerekir. Rekabet
giicli temel olarak iilkenin verimlilik, teknolojik
diizeyi gibi yapisal parametreler yaninda, reel tic-
retler ve reel doviz kuru gibi goreli fiyatlar tara-
findan belirlenmektedir. Calismada Giimriik Bir-
ligi sonrasinda lilkenin rekabet giiciinde meyda-
na gelen gelismeler, Balassa’nin (1965) gelistirdi-
gi Agiklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler (RCA)
yaklagimi kullanilarak hesaplanmustir:

RCA=Ln [(X,/X)/(M;/M)]*100. Denklemde;
X i lilkesinin j bolgesine ihracatini,

X; 1tilkesinin toplam ihracatini,

M;; i lilkesinin j bolgesinden ithalatini,

M; i lilkesinin toplam ithalatin1 gdstermektedir.

Hesaplama sonucunda; eger RCA>50 ise reka-
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bet giiciiniin “yiiksek” oldugu; RCA’nin  -50<
RCA<S50 araliginda tespiti halinde ise rekabet gii-
cliniin “marjinal smirda” oldugu ve RCA<50 ol-
mast halinde ise rekabet giiciiniin “diisiikk” oldugu
kabiil edilmektedir.

Tiirkiye’nin AB (27); Asya, Asya (1) ve Asya (2)
iilkeleri karsisinda A¢iklannmis Karsilastirmali Us-
tiinliikler (RCA-Revealed Comparative Advanta-

ge) degerlerini gosteren Tablo 15 incelendiginde,
Tiirkiye’nin AB (27) iilkeleri karsisindaki rekabet
giicliniin Giimriik Birligi sonrasinda goreli olarak
artmaya basladigi, ancak halen marjinal sinirda
bulundugu goriilmektedir. Glimriik Birligi’ni izle-
yen yillarda Tiirkiye’nin Asya, Asya (1) ve Asya
(2)’ye kars1 rekabet giicli bozulurken, rekabet gii-
cliniin 6zellikle Asya (2)’ye kars1 hizla bozuldugu
goriilmektedir.

Tablo 15: Tiirkiye’nin Giimriik Birligi Sonrasinda AB (27), Asya (1) ve Asya (2) Ulkeleri Karsisinda
Rekabet Giicii (RCA Degerleri)

1996 2000 2005 2010 2011
AB 27 Ulke -3.0 7.5 22.1 17,3 21.0
3Asya 1.3 -88.2 -121.3 -90.3 -79.5
Asya (1) 49.6 -58.4 -78.1 -50.4 -26.0
Asya (2) -55.1 -125.3 -185.5 -138.3 -142.5
Asya ve AB (27)Toplam -2.9 -12.7 -15.3 -20.5 -147

Kaynak: Kendi hesaplamamiz.

Tiirkiye’nin “Avrupa Birligi” ve “diger bolgeler”
karsisinda rekabet giicindeki geligsmeleri daha ge-
nis bir ¢cercevede gosteren Tablo 16 incelendigin-
de, Tiirkiye’ nin rekabet giicliniin Giimrik Birligi
sonrasinda Kuzey Afrika, Yakin ve Orta Dogu ile
birlikte Diger Afrika iilkelerine kars1 yiikselmeye

basladig1, Orta Amerika ve Karayipler’e karsi ise
1996 yilinda “diisiik” olan rekabet giiciiniin, 2000
yilinda yiikseldigi, ancak izleyen yillarda diiserek
2011 yilinda “marjinal sinirda” kaldig1 goriilmek-
tedir.

Tablo 16: Tiirkiye nin Giimriik Birligi Sonrasinda Avrupa Birligi (27) ve Diger Bolgeler Karsisinda
Rekabet Giicii (RCA Degerleri)

1996 2000 2005 2010 2011
Avrupa Birligi (AB 27 Ulke) -3,0 7,5 22,1 17,3 21,0
Diger Bolgeler 0,9 -14,7 -31,3 -15,5 -17,4
Diger Avrupa (A.B. Harig) 18,7 -52,5 -78,4 -49,2 -44.0
Kuzey Afrika 14,0 -5,6 93,7 130,7 127,5
Diger Afrika -14,2 20,3 5,7 75,7 63,9
Kuzey Amerika -16,6 443 36,5 -65,0 -57,6
Orta Amerika ve Karayipler -57,1 1413 82,1 44,8 21,3
Giliney Amerika -119,9 -84,7 -139,0 -37.8 -31,5
Yakin ve Orta Dogu 38,6 40,3 98,1 107,1 89,2
Diger Asya -24.9 -100,1 -145,3 -106,0 -107,1
Avustralya ve Yeni Zelanda -126,1 -13,7 29,2 28,5 6,2
Diger Ulke ve Bolgeler 14,9 -46,8 -269.,6 -370,1 -340,4

Kaynak: Kendi hesaplamamiz.

Ozet olarak, bir yandan Giimriik Birligi’nin ii¢iin-
cii iilkelere sagladig1r imkanlar ve Diinya Ticaret

Orgiitii’niin izin verdigi koruma &nlemlerinin dahi
kullanilamamasi, diger yandan enflasyon hedef-
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lemesi sonucunda TL’nin 2000°1i yillar ile birlik-
te asir1 degerlenmesi'® ve halen yiiriirliikte olan
dahilde isleme rejimi uygulamasi, tretimin ve ih-
racatin ithalata olan bagimliliklarin1 artirarak, her
tiretim ve ihracat artiginin giderek daha fazla dis
ticaret acig1 (dolayisiyla cari agikla) ile sonuglan-
masina neden olmus, ucuz ithal iiriinlerle rekabet
edemeyen bir ¢ok sektorde tiretim ve istihdam ka-
yiplar1 yaganmuistir.

VIL.Sonug

Tiirkiye ekonomisinde bir yandan 1996 yilinda
yiuriirliige giren Gliimriik Birligi anlagmasi, diger
yandan uygulanan istikrar programlar1 sonucunda
TL’nin asir1 degerlenmesi iiretimin ve ihracatin it-
halata bagimliligini artirmis ve son yillarda gide-
rek belirginlesen cari acik sorununu iktisat politi-
kalarinin giindemine tasimaistir.

Tiirkiye ekonomisinde son yillarda cari a¢igin art-
masina katki yapan en temel gelismelerden birisi-
ni de giderek diisen tasarruf oranlar1 olusturmak-
tadir. Cari islemler agigiin 2003 yilina kadar ana
kaynagmi kamu sektorii olustururken, 2004 yilin-
dan itibaren ise giderek 6zel kesim kaynakli olma-
ya baslamistir. 1998-2003 doneminde &zel kesi-
min ortalama tasarruf oran1 %24,6 oraninda ger-
¢eklesirken, 2004-2010 doneminde 6nemli dlgiide
asmarak %16,6’ya gerilemistir. Bu baglamda cari
aci1g1 sirdirilebilir sinirlar igerisine ¢ekmeyi he-
defleyen iktisat politikalarmin temel oncellikle-
rinden birisinin de tasarruf oranlarimi yiikseltmek
olmasi gerektigi agiktir. Ozel tasarruf oranlarinin
giderek azalmasinin en temel nedenlerinden biri-

16 Gumriik Birligi anlasmasinin ydrdrltige girdigi 1996 yilin-
dan énce, 1994 yilinda yasanan kriz sonucunda yiiksek bir
devaliiasyon giindeme gelmis, sonraki (¢ yil boyunca Merkez
Bankasi d6viz kurunu enflasyona endeksleyerek TL'nin deger-
lenmesini énleyebilmis idi. 2000 yilinin basinda uygulanmaya
baslanan sabit kur rejimi ve parasal hedefleme ise 2000 Ka-
sim — 2001 Subat krizleri ile sona ermisti. 2001 yilinin sonun-
da Merkez Bankasi, krizden hemen sonra uyguladigi parasal
hedefleme rejimine son vererek, 2002-2005 déneminde or-
tiik enflasyon hedeflemesi uygulamasina gegecekti. 2006 yi-
linda uygulamaya konan acik enflasyon hedeflemesi, Mer-
kez Bankasi’nin déviz kurunu hedeflemesine imkan vermedi-
gi blgiide TL'nin degerlenmesi ile sonuglanmis, degerlenen TL
Gimriik Birliginin 'de katkisiyla sanayinin ithalata bagimliligini
artiran bir stirece neden olmustur.

si, 06zel kesimin bor¢lanmasina ve agir1 tiikketimi-
ne dayali politikalardir. Ozel kesimin bor¢lanmasi
ve onemli diizeylere ulagan sermaye girisleri so-
nucunda TL degerlenmekte, bunun sonucunda it-
halat artarken, tiiketici kredileri basta olmak tizere
tiiketim pompalanarak tasarruf oranlar1 diismekte-
dir. Degerli TL, diisiik enflasyon oranlarint miim-
kiin kilarken, ithalatin ve tiiketimin artmasini ve
tasarruf oranlarinin diigmesini tegvik etmektedir.

Son yillarda Tiirkiye ekonomisinde dig ticaret ka-
naliyla cari a¢igin artmasma neden olan gelis-
melerden birisi de AB ile yapilan ve 1996 yilin-
da yiiriirlige giren Glimrik Birligi anlagsmasidir.
Tiirkiye bu anlagsma geregi iiciincii iilkelere karsi
AB’nin ortak giimriik tarifesini uygulamakta, bu
da Asya iilkelerine kars1 giderek artan dis ticaret
aciklarim giindeme getirmektedir. Kald1 ki bazi
Uzak Dogu Asya iilkeleri (bagta Cin olmak iizere),
sermaye hareketlerini denetleme yoluna gitmek-
te, boylelikle daha aktif, rekabet¢i bir doviz kuru
ile i¢ pazarlarin1 koruduklar1 gibi, rekabet giicleri-
ni de yiikseltebilmektedirler. Giimriik Birligi an-
lagsmasi ile Tiirkiye’ye karsi rekabet gliglerini ar-
tiran Asya llkeleri i¢ piyasaya girerek yerli iireti-
mi olumsuz etkilerken, bir ¢ok liretici de Asya’dan
ucuz fiyatlarla ithal ettigi girdileri kullanarak (kii-
ciik bir katma deger ilave ettikten sonra) ihracata
yonelmektedir. Bu ger¢evede Tiirkiye, Diinya Ti-
caret Orgiitii anlagmalarinin olanak tamdig1 koru-
ma Onlemlerini kullanarak ve/veya Glimriik Bir-
ligi anlagmasinin “olaganiistii sartlara” iligkin hii-
kiimlerini uygulayarak, basta Uzak Dogu Asya {il-
keleri olmak {izere, son yillarda giderek artan dis
ticaret agiklarini daraltma yoluna gidebilir.

Tiirkiye enerji kaynaklar1 agisindan disa bagimh
olup, petroliin ve dogalgazin %99’unu ithal etmek-
tedir. D1s ticaret agiginin olusmasinda enerji mali-
yetlerindeki artisin etkisi olmakla birlikte, son yil-
larda giderek artan dis ticaret agiklarini enerji itha-
lat1 ile agiklamak yetersiz kalmaktadir. Tiirkiye’de
cari ag1g1n temelinde sanayideki yapisal sorunlarin
yattig1 ve sanayinin giderek ithalata bagimli hale
geldigi gercegi goz ardi edilmeksizin, orta ve uzun
donemde enerjide disa bagimlilig1 azaltict politi-
kalarin izlenmesi dis ticaret ve cari agigin kapatil-
masi agisindan gereklidir. Bu c¢ergevede alternatif
enerji kaynaklarina yonelinmesi, enerji tiretiminde
yerli katki paymin artirilmasi enerjide ithalata ba-
gimliligin 6nlenmesi (cari agigin azaltilmasi) agi-
sindan gereklidir.

85



Turkiye Ekonomisinde Cari Agik Sorunu ve Nedenleri

86

Ekonominin geldigi bu agamada sadece goreli fi-
yatlar yoluyla cari acik sorununu kalici olarak ¢oz-
mek miimkiin géziikkmemektedir. Bagka bir anla-
timla, son yillarda uygulanan politikalar sonucun-
da tiretimin, ihracatin ve tiikketimin ithalata bagim-
lilig1 giderek yapisal bir nitelik kazanmigtir. Cari
acik sorununu ¢ézmeyi hedefleyen bir iktisat po-
litikas1 segeneginin, basta ara mallarinda olmak
lizere sanayinin ithalata bagimliligim azaltacak
yurt i¢i iiretim katkisini artiracak sanayi politika-
larin1 hedeflemesi kaginilmaz géziikmektedir.
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